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D i s c l o s u r e  R e g a r d i n g  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  P r e - B o r r o w 
Program

In t roduct ion:  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  ( " I B " )  o f f e r s  e l i g i b l e  c u s t o m e r s  t h e  a b i l i t y  t o 
b o r r o w  s h a r e s  i n  a d v a n c e  o f  s e l l i n g  s u c h  s h a r e s  s h o r t  ( a  " p r e - b o r r o w " 
t r a n s a c t i o n ) .  P l e a s e  r e a d  t h e  f o l l o w i n g  d i s c l o s u r e  c a r e f u l l y  f o r  i m p o r t a n t 
i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  p r e - b o r r o w  p r o g r a m .

Basic Nature of  Transact ion:  W h e n  y o u  p r e - b o r r o w  s h a r e s  t h r o u g h  I B ,  y o u  w i l l  b e 
e n g a g i n g  i n  a  s e c u r i t i e s  b o r r o w i n g  t r a n s a c t i o n  w i t h  I B  a s  y o u r  c o u n t e r p a r t y  a n d 
y o u  w i l l  b e  c h a r g e d  a n  i n t e r e s t  r a t e  e a c h  d a y  f o r  t h e  b o r r o w e d  s h a r e s .  T h e 
i n t e r e s t  r a t e  m a y  c h a n g e  a s  o f t e n  a s  d a i l y  b a s e d  o n  c h a n g e s  i n  m a r k e t  c o n d i t i o n s , 
c h a n g e s  i n  d e m a n d  f o r  t h e  s h a r e s  i n  t h e  s e c u r i t i e s  l e n d i n g  m a r k e t ,  a n d  o t h e r 
f a c t o r s .

Al l  Borrow Rates Are  Merely  Indicat ive  Unt i l  Conf i rmed on Dai ly  Statement;  Rates 
May Change Daily:  I B  m a y  p r o v i d e  i n d i c a t i v e  i n t e r e s t  r a t e s  f o r  p r e - b o r r o w s ,  b u t 
s u c h  r a t e s  a r e  i n d i c a t i v e  o n l y  a n d  m a y  b e  h i g h e r  o r  l o w e r  b y  a  m a t e r i a l  a m o u n t 
t h a n  t h e  a c t u a l  r a t e  t h a t  y o u  w i l l  b e  c h a r g e d  i f  y o u  b o r r o w  s e c u r i t i e s ,  w h i c h  w i l l 
b e  d e t e r m i n e d  a t  o r  n e a r  t h e  e n d  o f  t h e  t r a d i n g  d a y  a n d  i s  s u b j e c t  t o  c h a n g e  e a c h 
d a y  t h e r e a f t e r .

B y  u s i n g  t h e  I B  T r a d e r  W o r k s t a t i o n  o r  o t h e r  m e a n s  t o  i n i t i a t e  a  p r e - b o r r o w 
t r a n s a c t i o n ,  y o u  a r e  a g r e e i n g  t o  b o r r o w  s e c u r i t i e s  f o r  a t  l e a s t  o n e  d a y  a n d  y o u 
a r e  a g r e e i n g  t o  p a y  w h a t e v e r  i n t e r e s t  r a t e  I B  c h a r g e s  y o u  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n 
f o r  t h e  l o a n  o f  t h e  s e c u r i t i e s  ( i . e . ,  y o u r  r e q u e s t  t o  p r e - b o r r o w  s h a r e s  i s  s i m i l a r 
t o  a  " m a r k e t  o r d e r " ) .  T h e  r a t e  f o r  y o u r  l o a n  w i l l  b e  d e t e r m i n e d  b y  I B  b a s e d  o n  a 
n u m b e r  o f  f a c t o r s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  d e m a n d  i n  t h e  s e c u r i t i e s  l e n d i n g 
m a r k e t ,  r a t e s  c h a r g e d  t o  I B  b y  i t s  c o u n t e r p a r t i e s  a n d  b o r r o w i n g  a n d  l e n d i n g 
a c t i v i t y  b y  o t h e r  I B  c u s t o m e r s .  A f t e r  y o u  h a v e  r e q u e s t e d  a  p r e - b o r r o w  a n d  I B  h a s 
c o n f i r m e d  t h e  l o a n  t o  y o u  o f  t h e  s h a r e s  d u r i n g  t h e  t r a d i n g  d a y ,  I B  m a y  p r o v i d e  y o u 
w i t h  a n  i n d i c a t i v e  r a t e  f o r  t h e  l o a n .  A g a i n ,  t h i s  r a t e  i s  o n l y  i n d i c a t i v e  a n d  t h e 
f i n a l  i n t e r e s t  r a t e  i s  s u b j e c t  t o  c h a n g e  a n d  w i l l  n o t  b e  d e t e r m i n e d  u n t i l  a t  o r 
n e a r  t h e  e n d  o f  t h e  t r a d i n g  d a y .  T h e  i n t e r e s t  r a t e  f o r  e a c h  d a y  a n d  t r a n s a c t i o n  i s 
n o t  f i n a l  u n t i l  i t  i s  r e p o r t e d  t o  y o u  o n  y o u r  d a i l y  I B  s t a t e m e n t .

Return of Borrowed Shares:  I f  y o u  w i s h  t o  r e t u r n  s h a r e s  a f t e r  y o u  h a v e  b o r r o w e d 
t h e m ,  y o u  m a y  d o  s o  b e g i n n i n g  o n  t h e  n e x t  t r a d i n g  d a y  ( y o u  c a n n o t  r e t u r n  b o r r o w e d 
s h a r e s  o n  t h e  s a m e  d a y  a s  t h e  o r i g i n a l  p r e - b o r r o w ) .  I n  o r d e r  t o  r e t u r n  s h a r e s  o n  a 
g i v e n  d a y  a n d  t e r m i n a t e  t h e  b o r r o w i n g  c o s t s ,  y o u  m u s t  i n i t i a t e  a  r e t u r n  o f  t h e 
s h a r e s  b y  t h e  c u t - o f f  t i m e  s p e c i f i e d  o n  t h e  I B  w e b s i t e  o r  b y  1 0 : 5 0  a . m .  E a s t e r n 
U . S .  t i m e ,  w h i c h e v e r  i s  e a r l i e r .

Pre-Borrow Transactions And Short Sale Transactions Are Separate And Independent:
W h e n  y o u  p r e - b o r r o w  s h a r e s ,  t h e  t r a n s a c t i o n  d o e s  n o t  a u t o m a t i c a l l y  i n v o l v e  a  s h o r t 
s a l e  o f  s u c h  s h a r e s .  Y o u  m u s t  e n g a g e  i n  a  s e p a r a t e  s h o r t  s a l e  t r a d e  t o  o p e n  a 
s h o r t  p o s i t i o n .  L i k e w i s e ,  i f  y o u  p r e - b o r r o w  s h a r e s  a n d  t h e n  s e l l  t h e  s h a r e s  s h o r t , 
a n d  l a t e r  y o u  c o v e r  t h e  s h o r t  s a l e  b y  p u r c h a s i n g  s h a r e s ,  t h i s  w i l l  n o t
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a u t o m a t i c a l l y  e x t i n g u i s h  t h e  b o r r o w  t r a n s a c t i o n .  I . e . ,  y o u  w i l l  s t i l l  b e  bo r row ing 
t h e  s h a r e s  a n d  i n  o r d e r  t o  r e t u r n  t h e m  a n d  s t o p  p a y i n g  i n t e r e s t  f o r  b o r r o w i n g 
t h e m ,  y o u  m u s t  s e p a r a t e l y  i n i t i a t e  a  r e t u r n  o f  t h e  b o r r o w e d  s h a r e s  u s i n g  t h e 
T r a d e r  W o r k s t a t i o n  o r  o t h e r  m e a n s  s p e c i f i e d  b y  I B .  I f ,  a f t e r  p r e - b o r r o w i n g  s h a r e s , 
y o u  d o  n o t  s e l l  t h e m  s h o r t  f o r  s e t t l e m e n t  w i t h i n  5  d a y s  o f  t h e  p r e - b o r r o w ,  I B  m a y , 
b u t  i s  n o t  r e q u i r e d  t o ,  t e r m i n a t e  t h e  l o a n  a n d  r e t u r n  t h e  s h a r e s .

I f  y o u  h a v e  a n  e x i s t i n g  s h o r t  s a l e  p o s i t i o n  a n d  y o u  s u b s e q u e n t l y  p r e - b o r r o w  s h a r e s 
o f  t h e  s a m e  s e c u r i t y ,  I B  m a y ,  b u t  i s  n o t  r e q u i r e d  t o ,  u s e  t h e  p r e - b o r r o w  t o 
s u p p o r t  t h e  e x i s t i n g  s h o r t  p o s i t i o n  ( d e p e n d i n g  o n  w h e n  a n d  i f  y o u  e n g a g e  i n  o t h e r 
s h o r t  s a l e s ) .

No Guaranteed Term for Borrows; Borrowed Shares Subject to Recall  at Any Time:
P r e - b o r r o w i n g  s h a r e s  d o e s  n o t  g i v e  y o u  t h e  r i g h t  t o  k e e p  t h e  b o r r o w e d  s h a r e s  f o r 
a n y  s p e c i f i c  p e r i o d  o f  t i m e .  T h e  l o a n  c a n  b e  t e r m i n a t e d  b y  I B  a t  a n y  t i m e  a n d  t h e 
b o r r o w e d  s h a r e s  w i l l  b e  t a k e n  f r o m  y o u r  a c c o u n t  a n d  r e t u r n e d .  A m o n g  o t h e r  r e a s o n s , 
t h i s  m a y  h a p p e n  i f  I B ' s  e x t e r n a l  s t o c k  l o a n  c o u n t e r p a r t i e s  d e m a n d  t h e  s h a r e s  b a c k 
f r o m  I B .  I f  y o u  h a v e  p r e - b o r r o w e d  s h a r e s  a n d  t h e n  s o l d  t h e  s h a r e s  s h o r t  a n d  I B 
t h e r e a f t e r  t e r m i n a t e s  y o u r  b o r r o w ,  t h i s  w i l l  n o t  a u t o m a t i c a l l y  t e r m i n a t e  y o u r 
s h o r t  p o s i t i o n  ( I B  w i l l  n o t  n e c e s s a r i l y  b u y - i n  t h e  s h a r e s  y o u  s o l d  s h o r t ) .  I B  m a y 
b e  a b l e  t o  c o n t i n u e  t o  p r o v i d e  s h a r e s  t o  s u p p o r t  y o u r  s h o r t  p o s i t i o n .  I f  y o u  p r e -
b o r r o w  s h a r e s  a n d  t h e  l o a n  i s  l a t e r  t e r m i n a t e d  a n d  i f  I B  c a n n o t  o t h e r w i s e  f i n d 
s h a r e s  t o  c o n t i n u e  t o  s u p p o r t  y o u r  s h o r t  p o s i t i o n ,  y o u  s h o r t  p o s i t i o n  w i l l  b e 
s u b j e c t  t o  b e i n g  b o u g h t - i n .

Commissions and Interest Rates:  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  i n t e r e s t  r a t e  y o u  p a y  f o r 
b o r r o w i n g  s h a r e s ,  y o u  w i l l  b e  c h a r g e d  a  c o m m i s s i o n  ( a t  t h e  c o m m i s s i o n  r a t e 
d e s c r i b e d  o n  I B ' s  w e b s i t e )  f o r  e a c h  p r o - b o r r o w  t r a n s a c t i o n .  W h i l e  I B  w i l l  a t t e m p t 
t o  p r o v i d e  c o m p e t i t i v e  i n t e r e s t  r a t e s  f o r  y o u r  p r e - b o r r o w  t r a n s a c t i o n s ,  I B  d o e s 
n o t  g u a r a n t e e  t h a t  t h e  r a t e  w i l l  b e  t h e  m o s t  f a v o r a b l e  r a t e  a v a i l a b l e .  W h e n  y o u 
p r e - b o r r o w  s h a r e s ,  I B  m a y  l e n d  y o u  s h a r e s  i t  h a s  a v a i l a b l e  o r  m a y  e n g a g e  i n 
s e p a r a t e  t r a n s a c t i o n s  w i t h  e x t e r n a l  s t o c k  l o a n  c o u n t e r p a r t i e s  t o  s u p p o r t  t h e  l o a n 
t o  y o u .  I n  e i t h e r  i n s t a n c e  I B  a n d / o r  i t s  a f f i l i a t e s  m a y  e a r n  a  p r o f i t  a n d / o r  a 
s p r e a d  o v e r  m a r k e t  i n t e r e s t  r a t e s  o n  t h e  l o a n  o f  s h a r e s  t o  y o u .

B o r r o w i n g  c h a r g e s  w i l l  b e  a p p l i e d  t o  y o u r  a c c o u n t  o n  t h e  s a m e  d a y  t h a t  y o u 
i n i t i a t e  a  p r e - b o r r o w  t r a n s a c t i o n .  T h i s  i s  t r u e  e v e n  t h o u g h  a  s h o r t  s a l e  o f  t h o s e 
s a m e  s h a r e s  w i l l  n o t  s e t t l e  u n t i l  t h r e e  d a y s  a f t e r  t h e  t r a d e  d a t e .  T h u s ,  p r e -
b o r r o w i n g  b e f o r e  a  s h o r t  s a l e  w i l l  l e a d  y o u  t o  i n c u r  s e v e r a l  e x t r a  d a y s  o f 
i n t e r e s t  c h a r g e s  f o r  t h e  b o r r o w e d  s h a r e s  c o m p a r e d  t o  a n  o r d i n a r y  s h o r t  s a l e  d o n e 
w i t h o u t  a  p r e - b o r r o w .

No Voting Or Other Rights:  Y o u  w i l l  n o t  h a v e  t h e  r i g h t  t o  v o t e ,  o r  t o  p r o v i d e  a n y 
c o n s e n t  o r  t o  t a k e  a n y  s i m i l a r  a c t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  s e c u r i t i e s  y o u  b o r r o w  e v e n 
i f  t h e  r e c o r d  d a t e  o r  d e a d l i n e  f o r  s u c h  v o t e ,  c o n s e n t  o r  o t h e r  a c t i o n  f a l l s  d u r i n g 
t h e  t e r m  o f  t h e  l o a n .

SIPC May Not Protect  Pre-Borrowed Shares Prior  to a Short  Sale:  P r i o r  t o  u s i n g 
p r e - b o r r o w e d  s h a r e s  f o r  a  s h o r t  s a l e ,  s u c h  s h a r e s  m a y  n o t  b e  p r o t e c t e d  u n d e r  t h e 
p r o v i s i o n s  o f  t h e  S e c u r i t i e s  I n v e s t o r  P r o t e c t i o n  A c t  o f  1 9 7 0 .


