
 

 

ETD Opzione Call Short 
Scheda informativa sintetica 

 

Finalità 
Il presente documento contiene informazioni chiave relative a questo prodotto d'investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le 

informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutare a comprendere le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di 

questo prodotto, e di permettere di effettuare un raffronto con altri prodotti d'investimento.  

 

Si sta per acquistare un prodotto non semplice e probabilmente di difficile comprensione.  

 

Prodotto 
Nome del PRIIP Exchange Traded Derivative – Opzione Call Short 

Ideatore del PRIIP La sede della Borsa dipenderà dal tipo di future 
negoziato. 

Sito web I dati di contatto potranno variare in base alla sede 
della Borsa. 

Telefono I dati di contatto potranno variare in base alla sede 
della Borsa. 

Autorità competente L’autorità dipenderà dalla sede della Borsa. 

Data 10 ottobre 2022 
 

 

Cos'è questo prodotto? 

Tipologia 

Si tratta di un Exchange Traded Derivative ("ETD") – Opzione call short. 

 

Obiettivo 

Una opzione di tipo put “short” fornisce l’obbligo di acquistare uno strumento sottostante ad un prezzo concordato entro un tempo specifico. La 

compensazione per questo obbligo corrisponde al premio dell’opzione che lei riceverà per aprire la posizione “short”. La strategia basilare dell’opzione 

è quella che prevede una discesa del prezzo del sottostante al di sotto del prezzo strike concordato prima della data di scadenza dell’opzione. Il valore 

dell’opzione dipenderà dai seguenti fattori: prezzo dello strumento sottostante, dividendi attesi (se del caso), il prezzo strike dell’opzione, i tassi 

d’interesse previsti del mercato, il tempo di scadenza, la volatilità dello strumento e infine la tipologia di contratto di opzione (all’americana o di tipo 

europeo). Il valore di qualsiasi contratto di opzioni è complesso e sebbene una posizione put “short” in genere consenta di beneficiare della discesa 

del prezzo del sottostante, nel caso in cui il prezzo di quest’ultimo dovesse aumentare, lei potrebbe perdere molto di più del premio ricevuto per la 

vendita dell’opzione. Un’opzione “short” vuol dire che l’investitore riceve il premio dell’opzione in contanti al momento in cui apre la posizione; tuttavia, 

nel caso in cui il sottostante dovesse aumentare, l’investitore avrà l’obbligo di garantire che nel suo conto vi siano fondi a sufficienza per coprire la 

propria esposizione. Il margine di esposizione si basa sulla volatilità storica del sottostante e su altri fattori. Una opzione “short” è un prodotto con leva 

finanziaria; il venditore riceve esposizione al valore nozionale dello strumento sottostante che è maggiore del premio dell’opzione ricevuto. 

 

Un prodotto destinato agli investitori al dettaglio 

Il trading di questo prodotto non è indicato per tutti gli investitori. Questo prodotto è destinato per investitori al dettaglio che: 1) abbiano già familiarità 

ed esperienza con i prodotti con leva finanziaria; 2) abbiano un’elevata tolleranza al rischio e 3) siano consapevoli del fatto che potrebbero perdere 

molto più del margine iniziale versato per aprire la posizione. 
 

 

Prestazioni assicurative 

Nessuna. 

 

Termine 

Non vi è alcun periodo di detenzione consigliato né una scadenza implicita in questo strumento; tuttavia, il contratto scadrà in base alla data di 
scadenza. Alcuni tipi di opzioni (opzioni in stile americano) consentono all’acquirente di effettuare un esercizio anticipato e pertanto la borsa 
potrebbe assegnare al venditore, in qualsiasi momento, dello strumento sottostante in modo che il venditore possa adempiere ai suoi obblighi. 

. 

  



 

Quali sono i rischi e qual è il potenziale di rendimento? 
L'indicatore sintetico di rischio rappresenta un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri. Esso esprime la probabilità 
che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti nei mercati. 
 

Indicatore di rischio 
 

 
 

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 7 su 7, che corrisponde alla classe di rischio più elevata. Ciò classifica le perdite potenziali dovute alla 
performance futura del prodotto a un livello molto elevato in cattive condizioni di mercato; questo potrebbe dare luogo ad una perdita completa del 
capitale da lei investito in questo prodotto. È bene fare attenzione ai rischi legati ad aspetti quale la valuta, la leva finanziaria, la controparte, 
e infine i rischi di natura tecnica. Tutti i profitti, le perdite, i premi e gli oneri relativi ad un’opzione vengono calcolati utilizzando la valuta 
nella quale è denominata l’opzione; ciò esporrà i suoi investimenti alle fluttuazioni del valore di quella determinata valuta, nel caso in cui 
quest’ultima non coincida con la valuta base del suo conto. Questo rischio non è contemplato nell'indicatore mostrato qui in alto. In alcune 
circostanze potrebbe esserle richiesto di effettuare ulteriori pagamenti per coprire eventuali perdite. La perdita totale nella quale lei potrebbe 
incorrere potrebbe essere superare in maniera significativa l’importo che lei ha ricevuto per vendere l’opzione. Questo prodotto non include 
alcuna protezione dalle performance future del mercato e quindi lei potrebbe perdere una parte o l’integralità del suo investimento. Infine, potrebbe 
non essere possibile chiudere la sua posizione con facilità oppure potrebbe trovarsi costretto a vendere ad un prezzo che avrà un impatto significativo 
sui profitti o sulle perdite realizzati.  
 

Scenari di performance 

Grafico sul saldo di un’opzione call short 
 

 

Questo grafico illustra mostra quale potrebbe essere la performance del suo investimento. Le sarà possibile fare un confronto con i grafici relativi al 
saldo di altri prodotti derivati. Il grafico presenta un ventaglio di possibili risultati e non costituisce un’indicazione esatta di quanto lei potrebbe ottenere. 
Tale aspetto dipenderà dall’andamento del titolo sottostante. Per ciascun valore del sottostante, il grafico mostra quale potrebbe essere il profitto o la 
perdita. L’asse orizzontale mostra i possibili prezzi del valore sottostante alla data di scadenza; l’asse verticale mostra invece il profitto e la perdita. La 
vendita di un’opzione call vuol dire che lei ritiene che il prezzo del sottostante rimarrà invariato o diminuirà. 

Il profitto massimo è limitato al premio dell’opzione ricevuto; la perdita massima invece è illimitata e viene determinata dall’aumento del sottostante. 
Il sottostante deve spostarsi al di sotto del livello definito dal prezzo concordato (“prezzo strike”) unitamente al premio dell’opzione; in queste 
condizioni si dirà che il contratto scade “out of the money” altrimenti il contratto scadrà “in the money” e pertanto lei incorrerà in una perdita che 
potrebbe superare il premio dell’opzione ricevuto. Se l’opzione dovesse scadere “in the money”, lei sarà obbligato a vendere il sottostante al prezzo 
concordato (consegna fisica) oppure a regolare per contanti le perdite subite (consegna in contante). 

 
Cosa succede se l’Ideatore del PRIIP non è in grado di corrispondere quanto 
dovuto? 

L’Ideatore del PRIIP per un Exchange Traded Future corrisponde alla borsa stessa oppure ad una stanza di compensazione associata che agisce in 
qualità di garante per i contratti che emette. I fondi dei clienti presso IBUK, IBIE e IBCE sono distinti e separati dai soldi delle entità secondo quanto 
richiesto dalle autorità competenti, rispettivamente ci riferiamo alle norme circa gli asset dei clienti della FCA nel Regno Unito, della Banca centrale 
d’Irlanda e infine quelle della Magyar Nemzeti Bank (Banca nazionale ungherese). Inoltre, IBUK è membro del Financial Services Compensation 
Scheme, IBIE è membro del Investors Compensation Scheme mentre IBCE è membro of the Hungarian Investor Protection Fund. Se IBUK, IBIE e 
IBCE non fossero in caso di corrispondere quanto dovuto, gli investitori al dettaglio e altri investitori potrebbero avere i requisiti per richiedere una 
compensazione. Gli investitori con un conto presso IBUK potrebbero avere i requisiti per richiedere fino a 85.000 GBP. Gli investitori con un conto 
presso IBIE potrebbero avere i requisiti per richiedere fino a 20.000 EUR entro i limiti e le condizioni fissate dall’Irish Investor Compensation Act (e 
successivi emendamenti). Gli investitori con un conto presso IBCE potrebbero avere i requisiti per richiedere fino a 100.000 EUR entro i limiti e le 
condizioni fissate nel Capital Market Act. Gli investitori potrebbero inoltre perdere tutto il loro investimento iniziale ed eventuali rendimenti ad essi 
collegati. Per maggiori informazioni e dettagli sui criteri di idoneità, gli investitori con un conto presso IBUK potranno visitare la pagina www.fscs.org.uk; 
gli investitori con un conto presso IBIE potranno visitare la pagina www.investorcompensation.ie; infine gli investitori con un conto presso IBCE potranno 
consultare la seguente pagina www.bva.hu/en.   

http://www.fscs.org.uk/
http://www.investorcompensation.ie/
http://www.bva.hu/en


 

 

Quali sono i costi? 

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield — RIY) esprime l'impatto dei costi complessivi sostenuti sul possibile rendimento del proprio 

investimento. I costi complessivi tengono conto dei costi una tantum, correnti e accessori. Gli importi qui riportati corrispondono ai costi cumulativi 

del prodotto stesso per un periodo di detenzione consigliato e includono eventuali penali da pagare in caso di uscita anticipata dall’investimento. Le 

cifre rappresentano una stima e potrebbero essere soggette a variazioni future. 

 

Andamento dei costi nel tempo 

Il soggetto che vende questo prodotto, od offre consulenza in merito allo stesso, potrebbe prevedere l'addebito di altri costi. In tal caso, il soggetto 

fornirà le informazioni relative a tali costi e mostrerà l'impatto di tutti quei costi sull'investimento nel corso del tempo. 

 

Periodo di detenzione stimato 
Un ETD può essere detenuto fino alla data di scadenza specificata 
del contratto oppure, in base alla tipologia dell’opzione, potrebbe essere  
esercitato in anticipo. 

Investimento Il premio dipende nello specifico dal contratto dell’opzione. 

Importo nozionale Dato specifico in base al contratto dell’opzione. 

Costo complessivo         Dato specifico in base al contratto dell’opzione. 

Impatto sul rendimento Dato specifico in base al contratto dell’opzione. 

Composizione dei costi 
La tabella sottostante illustra: 
 

 L'impatto dei diversi tipi di costo in ciascun anno. 

 Il significato delle diverse categorie di costo. 
 

 
Questa tabella mostra l'impatto sul rendimento per anno 

Costi una tantum Costi di ingresso 0,25 USD – 6,75 USD per 
contratto 

Commissioni di brokeraggio. Questo è il massimo che lei 
potrebbe pagare; il costo potrebbe essere inferiore al 
massimo indicato.  

Costi di uscita 0,25 USD – 6,75 USD per 
contratto 

Commissioni di brokeraggio. Questo è il massimo che lei 
potrebbe pagare; il costo potrebbe essere inferiore al 
massimo indicato. 

Costi correnti Costi delle operazioni di portafoglio 0% Non applicabili 

Altri costi correnti 0% Non applicabili 

Costi accessori Commissioni di performance 0% Non applicabili 

Carried interest (commissioni di 
overperformance) 

0% Non applicabili 

 

 

Qual è la durata prevista per il periodo di detenzione? È possibile ritirare il 
capitale prematuramente? 
Periodo di detenzione raccomandato (minimo richiesto): nessuno 

Non è previsto alcun periodo di detenzione raccomandato né alcun periodo di detenzione minimo. Non vi è alcuna conseguenza se si sceglie di 
chiudere la propria posizione, a parte terminare la propria esposizione al sottostante in quel momento. Il contratto scadrà al raggiungimento della 
data di scadenza specificata nel contratto dell’opzione. Alcuni tipi di opzioni consentono al titolare di effettuare un esercizio anticipato e pertanto la 
borsa potrebbe assegnare al venditore delle opzioni, in qualsiasi momento, dello strumento sottostante in modo che il venditore possa adempiere ai 
suoi obblighi. 
 

Come presentare i reclami? 
Gli investitori con un conto presso IBUK potranno indirizzare i propri reclami a Interactive Brokers (U.K.) Limited, Heron Tower, 110 Bishopsgate 

(Level 20), EC2N 4AY London (complianceuk@interactivebrokers.com).  

Gli investitori con un conto presso IBIE potranno indirizzare i propri reclami a Interactive Brokers Ireland Limited, 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2, 

D02 T380, Ireland (compliance@interactivebrokers.ie).  

Gli investitori con un conto presso IBCE potranno indirizzare i propri reclami a to Interactive Brokers Central Europe Zrt., Madach Imre ut 13-14, Floor 

5, Budapest, 1075, Hungary (IBCEcomplaints@interactivebrokers.com). 

 

Altre informazioni rilevanti 
Nonostante questo documento contenga informazioni chiave e sia una sintesi dettagliata di questo prodotto, non sono però presenti tutte le informazioni 

possibili. Per i dettagli specifici su questo prodotto (orari di trading, calcolo del margine, dimensioni del contratto, ecc.) consigliamo di consultare la 

sezione del prodotto disponibile sul nostro sito web. I termini e le politiche mostrate nel nostro sito web contengono informazioni importanti relative al 

suo conto.  

mailto:complianceuk@interactivebrokers.com
mailto:compliance@interactivebrokers.ie
mailto:IBCEcomplaints@interactivebrokers.com
https://www.interactivebrokers.co.uk/en/index.php?f=48782
http://www.interactivebrokers.co.uk/en/home.php

