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Canadian Investment Funds Custodian
Disclosure

This disclosure is provided to clients of IBC who qualify as investment funds managed
by a registrant subject to National Instrument 31-103 Registration Requirements,
Exemptions and Ongoing Registrant Obligations ("NI 31-103") in order to address
certain amendments to NI 31-103 with respect to custodial requirements that came into
force on June 4, 2018.

This disclosure supplements the IBC client agreement as hereinafter provided, to reflect
the foregoing custodial requirements.

IBC, when providing custodial services to investment funds managed by a registrant
subject to NI 31-103 (the "Clients") qualifies as a "Canadian custodian" (as defined in NI
31-103) as it is an investment dealer that is a member of CIRO and that is permitted
under the rules of CIRO, as amended from time to time, to hold the cash, securities and
derivatives of a Client. IBC therefore is authorized to and agrees to perform the
following duties with respect to any cash, securities or derivatives in accordance with NI
31-103 and accepted industry practice in the relevant market:

1. Holding Investments. In accordance with section 14.5.3 of NI 31-103, IBC will
take reasonable steps to ensure that cash, securities or derivatives of the Client
(a) except as provided in paragraphs (b) and (c) below, are held by IBC or a sub-
custodian (or, in respect of cash, IBC, a sub-custodian or a Canadian financial
institution) using an account number or other designation in the records of IBC, a
sub-custodian or the Canadian financial institution, as applicable, sufficient to
show that the beneficial ownership of the cash, securities or derivatives of the
Client is vested in the Client, (b) in the case of cash held in an account in the
name of IBC or a sub-custodian, is held by IBC, a sub-custodian or the Canadian
financial institution, separate and apart from IBC's or the sub-custodian's own
property, in trust for its clients (including the Client), or (c) in the case of cash,
securities or derivatives held for the purpose of bulk trading, are held in the name
of IBC or the sub-custodian in trust for its clients or investment funds if the cash,
securities or derivatives are transferred to the Client's account held by IBC or the
sub-custodian or, in respect of cash, the Canadian financial institution as soon as
possible following a trade.



2. Collection of Income and Proceeds. Collect, receive and credit the Clients'
accounts (less applicable taxes and fees) all income, principal, dividends and
other payments and distributions when due in respect of any cash, securities or
derivatives in Clients' accounts (provided, for greater certainty, that solicitation
fees payable to IBC by an issuer for solicitation services shall be retained by
IBC).

3. Appointment of sub-custodians. In its discretion, IBC may appoint a sub-
custodian to hold all or part of the cash, securities or derivatives, provided that
the sub-custodian is reasonably believed to satisfy the requirements of section
14.5.2 of NI 31-103. Furthermore, a sub-custodian shall be permitted to appoint a
sub-sub-custodian on the same terms with the prior written consent of IBC. The
Client hereby consents and agrees to all such appointments. The Client also
acknowledges and agrees that IBC shall not be responsible or liable for any
losses or damages suffered by the Client resulting from the insolvency of any
sub-custodian or any failure of a sub-custodian and its agents to perform their
duties in such capacities except to the extent IBC breaches its standard of care
in its selection or continued retention of such sub-custodian.

4. Accounting for Fund Property. IBC shall account for all cash, securities and
derivatives received by it. Except as otherwise provided in the IBC client
agreement, all distributions made from the Clients' accounts shall be pursuant to
authorized instructions from the Client. Except as otherwise provided in the IBC
client agreement or as otherwise agreed to by the parties, all cash, securities or
derivatives held by IBC shall be surrendered only in accordance with an
authorized instruction from the Client given pursuant thereto.



Information sur le dépositaire des fonds
d’investissement canadiens

La présente information est fournie aux clients d’IBC qui se qualifient a titre de fonds
d’investissement gérés par une personne inscrite assujettie au Réglement 31-103 sur
les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes
inscrites (« Reglement 31-103 »), afin de tenir compte de certaines modifications
apportées au Réglement 31-103 relativement aux exigences en matiere de garde qui
sont entrées en vigueur le 4 juin 2018.

La présente information compléte la convention client d’'IBC, tel qu’il est prévu ci-apres,
afin de refléter les exigences en matiere de garde susmentionnées.

IBC, lorsqu’elle fournit des services de garde a des fonds d’investissement gérés par
une personne inscrite assujettie au Réglement 31-103 (les « Clients »), se qualifie a
titre de « dépositaire canadien » (au sens du Reglement 31-103) puisqu’elle est un
courtier en placement qui est membre de 'OCRI et qui est autorisé, en vertu des régles
de I'OCRI, telles qu’elles peuvent étre modifiées de temps a autre, a détenir les
espeéces (fonds), les titres et les dérivés d’un Client. IBC est donc autorisée a exécuter,
et convient d’exécuter, les fonctions suivantes a I'égard de toute espéce, tout titre ou
tout dérivé, conformément au Réglement 31-103 et aux pratiques reconnues du secteur
sur le marché pertinent :

1.

Détention des investissements. Conformément a I'article 14.5.3 du Réglement
31-103, IBC prendra des mesures raisonnables pour s’assurer que les fonds, les
titres ou les dérivés du Client (a) sous réserve de ce qui est prévu aux
paragraphes (b) et (c) ci-dessous, sont détenus par IBC ou un sous-dépositaire
(ou, dans le cas des fonds, par IBC, un sous-dépositaire ou une institution
financiére canadienne) au moyen d’'un numéro de compte ou d’'une autre
désignation dans les registres d’IBC, d’'un sous-dépositaire ou de l'institution
financiére canadienne, selon le cas, suffisant pour démontrer que la propriété
véritable des fonds, des titres ou des dérivés du Client est dévolue au Client, (b)
dans le cas d’fonds détenues dans un compte au nom d’IBC ou d’un sous-
dépositaire, sont détenues par IBC, un sous-dépositaire ou l'institution financiére
canadienne, séparément et distinctement des biens propres d’IBC ou du sous-
dépositaire, en fiducie pour ses clients (y compris le Client), ou (c) dans le cas
d’fonds, de titres ou de dérivés détenus aux fins d’opérations groupées, sont
détenus au nom d’IBC ou du sous-dépositaire en fiducie pour ses clients ou
fonds d’investissement, si les fonds, les titres ou les dérivés sont transférés dans
le compte du Client détenu par IBC ou le sous-dépositaire ou, dans le cas des
fonds, par l'institution financiére canadienne, dés que possible aprés une
opération.



2. Perception des revenus et du produit. Percevoir, recevoir et porter au credit
des comptes des Clients (déduction faite des taxes et frais applicables) tous les
revenus, le capital, les dividendes et les autres paiements et distributions
exigibles a I'égard de toute espeéce, tout titre ou tout dérivé détenu dans les
comptes des Clients (étant entendu, pour plus de certitude, que les frais de
sollicitation payables a IBC par un émetteur pour des services de sollicitation
seront conserves par IBC).

3. Nomination de sous-dépositaires. A sa discrétion, IBC peut nommer un sous-
dépositaire pour détenir la totalité ou une partie des fonds, des titres ou des
dérivés, a condition qu'il soit raisonnablement permis de croire que le sous-
dépositaire satisfait aux exigences de I'article 14.5.2 du Réglement 31-103. De
plus, un sous-dépositaire pourra nommer un sous-sous-dépositaire aux mémes
conditions, avec le consentement écrit préalable d'IBC. Le Client consent par les
présentes a toutes ces nominations et y donne son accord. Le Client reconnait et
accepte également qu’'IBC ne sera pas responsable des pertes ou dommages
subis par le Client par suite de I'insolvabilité d’'un sous-dépositaire ou du défaut
d’'un sous-dépositaire et de ses mandataires d’exécuter leurs fonctions a ce titre,
sauf dans la mesure ou IBC manque a sa norme de diligence dans la sélection
ou le maintien de ce sous-dépositaire.

4. Comptabilisation des biens du fonds d’investissement. IBC devra rendre
compte de toutes les fonds, de tous les titres et de tous les dérivés qu’elle regoit.
Sauf disposition contraire de la convention client d’'IBC, toutes les distributions
effectuées a partir des comptes des Clients seront faites conformément aux
instructions autorisées du Client. Sauf disposition contraire de la convention
client d'IBC ou sauf entente contraire entre les parties, toutes les fonds, tous les
titres ou tous les dérivés détenus par IBC ne seront remis que conformément a
une instruction autorisée du Client



