
P a g e  1  /  3 4www. in te rac t i vebrokers .com

I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  C l e a r i n g 
Agreement

P u r s u a n t  t o  F i n a n c i a l  I n d u s t r y  R e g u l a t o r y  A u t h o r i t y  ( " F I N R A " )  R u l e  4 3 1 1 ,  t h i s 
C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  C l e a r i n g  A g r e e m e n t  ( " A g r e e m e n t " )  i s  e n t e r e d  i n t o  b y  a n d 
b e t w e e n  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  L L C ,  a  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n y  t h a t  i s  d u l y 
o r g a n i z e d  a n d  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e  S t a t e  o f  C o n n e c t i c u t ,  w i t h  a 
p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s  l o c a t e d  i n  G r e e n w i c h ,  C o n n e c t i c u t  ( " I n t e r a c t i v e " ) 
a n d  _______________________( " I n t r o d u c i n g  B r o k e r " ) .

WHEREAS,  In t roduc ing  B roke r  des i res  to  ma in ta in  one  o r  more  conso l i da ted 
a c c o u n t s  ( " A c c o u n t "  o r  " C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t " )  w i t h  I n t e r a c t i v e  t h r o u g h  w h i c h 
i t  w i l l  e f f e c t  t r a n s a c t i o n s  i n  s p e c i f i e d  i n v e s t m e n t  p r o d u c t s  o n  b e h a l f  o f 
i t s e l f  a n d / o r  i t s  C u s t o m e r s  a n d  s u b j e c t  t o  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h i s 
Agreement;

W H E R E A S ,  I n t e r a c t i v e  d e s i r e s  t o  p r o v i d e  e x e c u t i o n  a n d  c l e a r i n g  s e r v i c e s  f o r  t h e 
t r a n s a c t i o n s  e f f e c t e d  t h r o u g h  s u c h  A c c o u n t ( s ) ,  s u b j e c t  t o  t h e  t e r m s  a n d 
c o n d i t i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t ;

NOW THEREFORE,  fo r  and in  cons idera t ion  o f  the  mutua l  p romises ,  covenants  and 
ag reemen ts  con ta ined  i n  t h i s  Ag reemen t  and  o the r  good  and  va luab le 
c o n s i d e r a t i o n ,  t h e  s u f f i c i e n c y  o f  w h i c h  t h e  P a r t i e s  h e r e b y  a c k n o w l e d g e ,  a n d 
i n t e n d i n g  t o  b e  l e g a l l y  b o u n d  b y  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  P a r t i e s  a g r e e  a s  f o l l o w s :

1 . Establishment of the Accounts and Approval of Agreement: I n t e r a c t i v e  w i l l 
e s t a b l i s h  a n d  c a r r y  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t ( s )  f o r  t r a d i n g  o f  s e c u r i t i e s , 
c o m m o d i t i e s ,  o p t i o n s  a n d  o t h e r  i n v e s t m e n t  p r o d u c t s  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o n 
b e h a l f  o f  i t s e l f  o r  i t s  C u s t o m e r s .  T h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  s h a l l  b e 
e s t a b l i s h e d ,  m a i n t a i n e d  a n d  u t i l i z e d  b y  I n t e r a c t i v e  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i n 
c o n f o r m i t y  w i t h  a n y  a n d  a l l  a p p l i c a b l e  l a w s ,  r u l e s ,  a n d  r e g u l a t i o n s  p r o m u l g a t e d 
b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  g o v e r n m e n t  o r  a n y  s t a t e  o r  m u n i c i p a l  g o v e r n m e n t  t h e r e o f ,  o r 
a n y  c o u n t r y  o t h e r  t h a n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  ( o r  c o m p a r a b l e  s u b d i v i s i o n  t h e r e o f ) ,  o r 
a n y  c o n s t i t u t i o n ,  b y - l a w ,  r u l e ,  r e g u l a t i o n  o r  i n s t r u m e n t  c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e 
f o r e g o i n g  o r  s t a t e d  p o l i c y  o r  p r a c t i c e  o f  a n y  r e l e v a n t  e x c h a n g e  o r  a s s o c i a t i o n 
o r  o t h e r  r e g u l a t o r y  o r  s e l f - r e g u l a t o r y  b o d y  o r  a g e n c y  h a v i n g  j u r i s d i c t i o n  ( t h e 
" L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s " ) .  I f  s e c u r i t i e s  o r  e q u i t y  o p t i o n s  w i l l  b e  t r a d e d  i n  t h e 
A c c o u n t ,  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  t h e  a p p r o v a l  o f  F I N R A  a n d 
I n t e r a c t i v e  s h a l l  s u b m i t  t h e  A g r e e m e n t  t o  F I N R A .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  s u b m i t 
t h e  A g r e e m e n t  t o  a n y  o t h e r  o r g a n i z a t i o n  f r o m  w h i c h  a p p r o v a l  i s  r e q u i r e d .  

2 . Applicable Consolidated Accounts: T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  a p p l y  t o  a l l  C o n s o l i d a t e d 
A c c o u n t ( s )  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  c a r r i e d  b y  I n t e r a c t i v e  a n d  a n y  s e p a r a t e 
p r o p r i e t a r y  a c c o u n t s  o f  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e p r e s e n t s 
t h a t  a l l  i n f o r m a t i o n  p r o v i d e d  b y  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  I n t e r a c t i v e  i n  t h e 
C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  A p p l i c a t i o n  a n d  d u r i n g  t h e  a c c o u n t  a p p r o v a l  p r o c e s s  i s  t r u e 
a n d  c o r r e c t .  
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3 . A l l o c a t i o n  o f  R e s p o n s i b i l i t i e s : I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  i n t r o d u c e  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  t o  I n t e r a c t i v e  o n  a n  u n d i s c l o s e d  b a s i s  t h r o u g h  t h e 
C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t ,  p u r s u a n t  t o  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t . 
T h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  s h a l l  b e  c a r r i e d  i n  t h e  n a m e  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  e f f e c t  a l l  t r a n s a c t i o n s  t o  b e  e x e c u t e d  a n d  c l e a r e d  b y 
I n t e r a c t i v e  f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t h r o u g h  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t .  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  a l l  a s p e c t s  o f  t h e  a c c e p t a n c e  a n d 
h a n d l i n g  o f  t h e  i n d i v i d u a l  a c c o u n t s  o f  t h e  C u s t o m e r s  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w h o s e 
t r a n s a c t i o n s  a r e  e f f e c t e d  t h r o u g h  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  ( " I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
C u s t o m e r  A c c o u n t s " ) ,  t h e  a c c e p t a n c e  a n d  h a n d l i n g  o f  a l l  o r d e r s  s u b m i t t e d  b y 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s ,  a n d  a l l  r e g u l a t o r y  r e s p o n s i b i l i t i e s  a n d 
o b l i g a t i o n s  r e l a t e d  t h e r e t o .  W i t h o u t  l i m i t i n g  t h e  g e n e r a l i t y  o f  t h e  f o r e g o i n g , 
c e r t a i n  r e s p o n s i b i l i t i e s  o f  t h e  P a r t i e s  s h a l l  b e  a l l o c a t e d  a s  s e t  f o r t h  b e l o w . 
T o  t h e  e x t e n t  t h a t  a  p a r t i c u l a r  f u n c t i o n  i s  a l l o c a t e d  t o  o n e  p a r t y  u n d e r  t h i s 
A g r e e m e n t ,  t h e  o t h e r  p a r t y  s h a l l  s u p p l y  t h a t  p a r t y  w i t h  i n f o r m a t i o n  i n  i t s 
p o s s e s s i o n  p e r t i n e n t  t o  t h e  p r o p e r  p e r f o r m a n c e  a n d  s u p e r v i s i o n  o f  t h a t  f u n c t i o n .  

A . Opening, Approval and Monitoring of Introducing Broker Customer Accounts

1 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  s o l i c i t a t i o n , 
o p e n i n g ,  a p p r o v a l ,  a n d  m o n i t o r i n g  o f  a l l  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  C u s t o m e r 
A c c o u n t s .  

2 . C u s t o m e r s  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w h o s e  t r a n s a c t i o n s  a r e  e f f e c t e d  t h r o u g h 
t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  s h a l l  n o t  i n c l u d e  a n y  a f f i l i a t e d  p e r s o n , 
o f f i c e r ,  d i r e c t o r ,  o r  e m p l o y e e  o f  a n y  U . S .  s e c u r i t i e s  b r o k e r  o r  d e a l e r , 
i n t r o d u c i n g  b r o k e r ,  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t ,  e x c h a n g e ,  m a r k e t  o r 
c l e a r i n g  h o u s e  u n l e s s  p r o p e r  d o c u m e n t a t i o n  i s  r e c e i v e d  b y  I n t e r a c t i v e .

3 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  e n s u r i n g  t h a t  i t  o r  i t s 
Cus tomers  s i gn  app rop r i a t e  ma rke t  da ta  subsc r i p t i on  ag reemen ts  as 
r e q u i r e d  f o r  a n y  m a r k e t  d a t a  p r o v i d e d  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  i t s 
C u s t o m e r s  b y  I n t e r a c t i v e .  T o  t h e  e x t e n t  t h a t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e q u e s t s 
t h a t  I n t e r a c t i v e  p r o v i d e  m a r k e t  d a t a  t o  a n y  w o r k s t a t i o n  o p e r a t e d  b y 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  i t s  C u s t o m e r s ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e p r e s e n t s  t h a t 
an  app rop r i a te  marke t  da ta  subsc r i p t i on  ag reemen t  has  been  execu ted  and 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  I n t e r a c t i v e  w i l l  d e d u c t  m a r k e t  d a t a 
f e e s  a s  a p p r o p r i a t e .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w i l l  p r o v i d e  e x e c u t e d  m a r k e t  d a t a 
a g r e e m e n t s  u p o n  r e q u e s t  o f  I n t e r a c t i v e  o r  a n y  m a r k e t  d a t a  p r o v i d e r .

B . Required Disclosures:  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r 
p r o v i d i n g  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  w i t h  a n y  d i s c l o s u r e s  r e q u i r e d  u n d e r 
t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  a c t i v i t i e s  o f  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s .  W i t h o u t  l i m i t i n g  t h e  g e n e r a l i t y  o f 
t h e  f o r e g o i n g ,  i f  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s ,  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  p r o v i s i o n  o f :  ( 1 )  t h e  d i s c l o s u r e 
s t a t e m e n t  o f  t h e  O p t i o n s  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  a n d  a n y  e f f e c t i v e  s u p p l e m e n t s 
o r  a m e n d m e n t  t h e r e t o  ( c o l l e c t i v e l y ,  " O C C  D o c u m e n t s " )  r e g a r d i n g  o p t i o n s 
t r a d i n g ;  ( 2 )  t h e  j o i n t  d i s c l o s u r e  s t a t e m e n t  o f  t h e  N a t i o n a l  F u t u r e s 
A s s o c i a t i o n  a n d  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  S e c u r i t i e s  D e a l e r s  r e g a r d i n g 
s e c u r i t y  f u t u r e s  t r a d i n g ;  ( 3 )  t h e  C o m m o d i t y  F u t u r e s  T r a d i n g  C o m m i s s i o n 
( " C F T C " )  f u t u r e s  t r a d i n g  r i s k  d i s c l o s u r e ;  ( 4 )  t h e  d i s c l o s u r e  o f  r i s k s  o f  d a y 
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t r a d i n g  a n d  t h e  d i s c l o s u r e  o f  r i s k s  o f  m a r g i n  t r a d i n g  a s  r e q u i r e d  b y  t h e 
N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  S e c u r i t i e s  D e a l e r s ;  a n d  ( 5 )  a n y  o t h e r  d i s c l o s u r e 
r e q u i r e d  b y  r e g u l a t o r y  a u t h o r i t i e s  o r  a  U . S .  o r  n o n - U . S .  e x c h a n g e  o r  m a r k e t 
r e g a r d i n g  t r a d i n g  o n  t h a t  e x c h a n g e  o r  m a r k e t .

C . Investment Advice:  R e p r e s e n t a t i v e s  o f  I n t e r a c t i v e  a r e  n o t  a u t h o r i z e d  t o 
p r o v i d e  i n v e s t m e n t ,  t a x  o r  t r a d i n g  a d v i c e  o r  t o  s o l i c i t  o r d e r s  a n d  n o n e  o f 
t h e  i n f o r m a t i o n ,  r e s e a r c h  o r  o t h e r  m a t e r i a l  p r o v i d e d  b y  I n t e r a c t i v e  o r  o n 
I n t e r a c t i v e ' s  w e b s i t e  c o n s t i t u t e s  a  r e c o m m e n d a t i o n  b y  I n t e r a c t i v e  o r  a 
s o l i c i t a t i o n  t o  b u y  o r  s e l l  s e c u r i t i e s ,  o p t i o n s ,  f u t u r e s  o r  o t h e r  i n v e s t m e n t 
p r o d u c t s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m a y  p r o v i d e  i n v e s t m e n t  a d v i c e  a n d ,  t o  t h e 
e x t e n t  t h a t  i t  d o e s  s o ,  s h a l l  c o m p l y  w i t h  a p p l i c a b l e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s 
i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a n y  a p p l i c a b l e  s u i t a b i l i t y  a n d  " k n o w  y o u r 
c u s t o m e r "  r e q u i r e m e n t s .  

D . Receipt,  Segregation, and Safeguarding of Customer Funds and Extension of 
C r e d i t :

1 . U n l e s s  i d e n t i f i e d  a s  a  p r o p r i e t a r y  a c c o u n t  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r , 
I n t e r a c t i v e  w i l l  t r e a t  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  a s 
a n  I n t e r a c t i v e  C u s t o m e r  a c c o u n t  a n d  w i l l  s e g r e g a t e  f u n d s ,  s e c u r i t i e s ,  a n d 
o t h e r  p r o p e r t y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s  a p p l i c a b l e  t o 
I n t e r a c t i v e ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  S e c u r i t i e s  E x c h a n g e  A c t  R u l e 
1 5 c 3 - 3 .  I n t e r a c t i v e  m a y  e x t e n d  c r e d i t  t o  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t 
c o n s i s t e n t  w i t h  F e d e r a l  R e s e r v e  R e g u l a t i o n  T .  I f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  a 
U . S . - r e g i s t e r e d  b r o k e r - d e a l e r ,  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  m a y  b e  t r e a t e d  a s 
an  "Omn ibus  Accoun t "  unde r  Regu la t i on  T  and  may  be  a f f o rded  c red i t  on  a 
" g o o d  f a i t h  b a s i s " ,  a s  I n t e r a c t i v e  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m a y  a g r e e .  I f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  n o t  a  U . S .  r e g i s t e r e d  b r o k e r - d e a l e r ,  t h e 
C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  w i l l  n o t  b e  t r e a t e d  a s  a n  O m n i b u s  A c c o u n t  a n d  w i l l 
n o t  b e  e n t i t l e d  t o  c r e d i t  o n  a  " g o o d  f a i t h "  b a s i s  u n d e r  R e g u l a t i o n  T .  

2 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  s a t i s f y i n g  i t s 
o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s  f o r  s e g r e g a t i n g  i t s  C u s t o m e r s ' 
f u n d s ,  s e c u r i t i e s ,  a n d  o t h e r  p r o p e r t y .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y 
r e s p o n s i b l e  f o r  s a t i s f y i n g  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s 
r e l a t i n g  t o  r e c e i v i n g ,  s a f e g u a r d i n g ,  a n d  d e l i v e r i n g  f u n d s  a n d  s e c u r i t i e s 
o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s .  N o  C u s t o m e r  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
s h a l l  s u b m i t  a n y  f u n d s ,  s e c u r i t i e s ,  o r  o t h e r  p r o p e r t y  d i r e c t l y  t o 
I n t e r a c t i v e

3 . I n t e r a c t i v e  s h a l l  b e  r e s p o n s i b l e  f o r  e x t e n d i n g  c r e d i t  t o  t h e  C o n s o l i d a t e d 
A c c o u n t ,  c o l l e c t i n g  m a r g i n  f r o m  t h e  A c c o u n t ,  a n d  d e t e r m i n i n g  a n d 
e n f o r c i n g  c r e d i t  o r  m a r g i n  l i m i t s  a p p l i c a b l e  t o  t h e  A c c o u n t  i n  a c c o r d a n c e 
w i th  F INRA Ru le  4210 ,  Reg  T  and  the  Laws  and  Regu la t ions .  As  an 
a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  I n t e r a c t i v e  m a y  e s t a b l i s h 
S u b - A c c o u n t s  o f  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t ,  w i t h  e a c h 
S u b - A c c o u n t  t o  b e  u s e d  f o r  t r a d i n g  o f  a n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  C u s t o m e r 
A c c o u n t .  S e p a r a t e  a c c o u n t s  m a y  b e  e s t a b l i s h e d  t o  h o l d  a n y  p r o p r i e t a r y 
f u n d s  a n d  p o s i t i o n s  o f  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  S o l e l y  a s  a n 
a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  I n t e r a c t i v e  m a y  p r o v i d e 
r i s k  m a n a g e m e n t  s e r v i c e s  b y  p r o v i d i n g  t h e  a b i l i t y  t o  i m p o s e  a u t o m a t e d 
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c r e d i t ,  m a r g i n  o r  t r a d i n g  l i m i t s  i n  t h e  S u b - A c c o u n t s .  I n t e r a c t i v e  d o e s 
n o t  w a r r a n t  t h e  o p e r a t i o n  o f  a n y  r i s k  m a n a g e m e n t  c o n t r o l s  p r o v i d e d  t o 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e m a i n s  r e s p o n s i b l e  f o r 
e n f o r c i n g  a p p l i c a b l e  c r e d i t ,  m a r g i n  o r  t r a d i n g  l i m i t s  a p p l i c a b l e  o n  i t s 
C u s t o m e r s  a n d  f o r  c o l l e c t i n g  m a r g i n  f r o m  I n t r o d u c i n g  B r o k e r s  C u s t o m e r s . 
I n t e r a c t i v e  m a y  l i m i t  t h e  n u m b e r  o f  S u b - A c c o u n t s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e 
Conso l i da ted  Marg in  Accoun t .

4 . I n t e r a c t i v e  s h a l l  c r e d i t  e a c h  S u b - A c c o u n t  w i t h  t h e  c r e d i t  i n t e r e s t  o w e d 
i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  c r e d i t  i n t e r e s t  t e r m s  a n d  r a t e s  t h e n  s e t  f o r t h  o n 
t h e  I n t e r a c t i v e  w e b s i t e .  I n t e r a c t i v e  s h a l l  d e d u c t  t h e  d e b i t  i n t e r e s t  o w e d 
i n  e a c h  S u b - A c c o u n t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  d e b i t  i n t e r e s t  t e r m s  a n d  r a t e s 
t h e n  s e t  f o r t h  o n  t h e  I n t e r a c t i v e  w e b s i t e .

E . Acceptance and Submission of Orders and Instructions:

1 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m a y  a c c e p t  o r d e r s  o f  i t s  C u s t o m e r s  a n d  s u b m i t  s u c h 
o r d e r s  t o  I n t e r a c t i v e ,  o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m a y  p r o v i d e  i t s  C u s t o m e r s 
w i t h  a  m e c h a n i s m  t o  s u b m i t  s u c h  o r d e r s  t h e m s e l v e s  e l e c t r o n i c a l l y  d i r e c t l y 
t o  I n t e r a c t i v e .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e p r e s e n t s  a n d  w a r r a n t s  t h a t  a l l 
o r d e r s  e n t e r e d  i n  a n y  C u s t o m e r  S u b - A c c o u n t  a r e  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  p u b l i c 
c u s t o m e r s  a n d  n o t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  a n o t h e r  b r o k e r 
o r  d e a l e r .

2 . I t  i s  t h e  s o l e  a n d  e x c l u s i v e  r e s p o n s i b i l i t y  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o 
e n s u r e  t h a t  a n y  o r d e r s  a n d  i n s t r u c t i o n s  s u b m i t t e d  t o  t h e  I n t e r a c t i v e 
e l e c t r o n i c  b r o k e r a g e  s y s t e m  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  o r  a n y  o f  i t s 
e m p l o y e e s  o r  a g e n t s ,  o r  a n y  o f  i t s  C u s t o m e r s ,  f o r  t h e  C o n s o l i d a t e d 
A c c o u n t  s h a l l  b e  p r o p e r l y  a u t h o r i z e d .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s 
t h a t  I n t e r a c t i v e  i s  u n a b l e  t o  k n o w  w h e t h e r  s o m e o n e  o t h e r  t h a n  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  h a s  e n t e r e d ,  o r  i s  e n t e r i n g , 
o r d e r s  i n t o  t h e  I n t e r a c t i v e  b r o k e r a g e  s y s t e m  u s i n g  u s e r  n a m e s  a n d 
p a s s w o r d s  p r o v i d e d  b y  I n t e r a c t i v e .  U n l e s s  o t h e r w i s e  s p e c i f i e d  t o  a n d 
a g r e e d  b y  I n t e r a c t i v e  i n  w r i t i n g ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w i l l  n o t  p e r m i t  a n y 
p e r s o n  o t h e r  t h a n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a u t h o r i z e d  e m p l o y e e s  a n d  a g e n t s 
a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a u t h o r i z e d  C u s t o m e r s  t o  e n t e r  o r d e r s  o r 
i n s t r u c t i o n s  i n t o  t h e  I n t e r a c t i v e  b r o k e r a g e  s y s t e m  f o r  a n y  p u r p o s e . 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  i t s  C u s t o m e r s  s h a l l  b e  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e 
c o n f i d e n t i a l i t y  a n d  u s e  o f ,  a n d  a n y  C u s t o m e r  o r d e r s  e n t e r e d  w i t h ,  u s e r 
n a m e s  a n d  p a s s w o r d s  p r o v i d e d  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  b y  I n t e r a c t i v e . 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  r e p o r t  a n y  l o s s  o r  t h e f t  o f  I n t e r a c t i v e  u s e r 
names  o r  passwords ,  o r  any  unau tho r i zed  access  t o  t he  Conso l i da ted 
A c c o u n t ,  i m m e d i a t e l y  b y  e - m a i l  t o  I n t e r a c t i v e  C u s t o m e r  S e r v i c e  a t  
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he lp@in te rac t i vebrokers .com.  H o w e v e r ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  s h a l l  r e m a i n  r e s p o n s i b l e  f o r  a l l  o r d e r s  a n d 
i ns t r uc t i ons  en te red  us i ng  use r  names  and  passwo rds  p rov i ded  by 
I n t e r a c t i v e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  

3 . I n t e r a c t i v e  w i l l  b e  r e s p o n s i b l e  f o r  s c r e e n i n g  o r d e r s  t o  m a k e  s u r e  t h a t 
s u c h  o r d e r s  a r e  w i t h i n  t h e  r i s k  m a n a g e m e n t  l i m i t s  f o r  t h e  r e l e v a n t  S u b -
A c c o u n t .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h i s ,  h o w e v e r ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e m a i n s 
r e s p o n s i b l e  f o r  a l l  t r a d e s  e x e c u t e d  i n  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t .

F . Customer Support:  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r 
p r o v i d i n g  c u s t o m e r  s e r v i c e  a n d  t e c h n i c a l  s u p p o r t  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s 
Customers.

G . Transmission and Execution of  Orders,  Clearing and Sett lement:  I n t e r a c t i v e 
s h a l l  r e c e i v e  a n d  e x e c u t e  o r d e r s  ( d i r e c t l y  o r  b y  t r a n s m i t t i n g  t h e m  t o  a 
m a r k e t  c e n t e r  f o r  e x e c u t i o n )  a n d  s h a l l  c l e a r  a n d  s e t t l e  t r a n s a c t i o n s  f o r 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t h r o u g h  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t ,  p u r s u a n t  t o  t h e  t e r m s 
a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t .  I n t e r a c t i v e  s h a l l  n o t  h a v e  a n y  o b l i g a t i o n 
t o  s e t t l e  c o n t r a c t s  a n d  t r a n s a c t i o n s :  ( 1 )  b e t w e e n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d 
o t h e r  b r o k e r s  a n d  d e a l e r s ;  ( 2 )  b e t w e e n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  i t s  C u s t o m e r s ; 
o r  ( 3 )  b e t w e e n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  t h i r d  p e r s o n s .

H . Confirmations and Account Statements:  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y 
r e s p o n s i b l e  f o r  p r o v i d i n g  c o n f i r m a t i o n s  a n d  a c c o u n t  s t a t e m e n t s  t o 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s .  

I . Maintenance of Books and Records:  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y 
r e s p o n s i b l e  f o r  m a i n t a i n i n g  r e q u i r e d  b o o k s  a n d  r e c o r d s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h 
a l l  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  C u s t o m e r  A c c o u n t s  a n d  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p l a t e d  b y 
t h i s  A g r e e m e n t  o r  i n v o l v i n g  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s ,  i n  a c c o r d a n c e 
w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  p r a c t i c e s  i n  t h e  s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  i n d u s t r y ,  a s 
a p p l i c a b l e ,  a n d  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s .  

J . Responsibi l i ty  for  Compliance:

1 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  c o m p l i a n c e  w i t h 
" S u i t a b i l i t y , "  " K n o w  Y o u r  C u s t o m e r , "  a n d  a l l  o t h e r  r u l e s ,  r e g u l a t i o n s , 
a n d  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  j u r i s d i c t i o n s ,  r e g u l a t o r y  a n d  s e l f - r e g u l a t o r y 
o r g a n i z a t i o n s ,  a n d  e x c h a n g e s  a p p l i c a b l e  t o  t h e  t r a n s a c t i o n s  a n d  a c c o u n t s 
u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  C u s t o m e r  A c c o u n t s ,  a n d  a n y  o f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a c t i v i t i e s  t h a t  i n v o l v e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s 
C u s t o m e r s .  A m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y 
r e s p o n s i b l e  f o r  e n s u r i n g  t h a t  a l l  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  C u s t o m e r  A c c o u n t s 
a r e  o p e n e d  a n d  c a r r i e d  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  N a t i o n a l  F u t u r e s  A s s o c i a t i o n 
( N F A )  B y l a w  1 1 0 1 .  P o s s e s s i o n  b y  I n t e r a c t i v e  o f  s u r v e i l l a n c e  r e c o r d s , 
e x c e p t i o n  r e p o r t s  o r  s i m i l a r  d a t a  s h a l l  n o t  o b l i g a t e  I n t e r a c t i v e  t o 
e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  f o r  d e a l i n g  w i t h  s u c h  m a t e r i a l  o r  t o  r e v i e w  o r  b e 
a w a r e  o f  i t s  c o n t e n t s .  I n t e r a c t i v e  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  m a k e  a n y 
i n v e s t i g a t i o n  i n t o  t h e  f a c t s  s u r r o u n d i n g  a n y  t r a n s a c t i o n  t h a t  i t  m a y 
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e x e c u t e  o r  c l e a r  f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .

2 . I f  I n t e r a c t i v e  d e t e r m i n e s  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n  t h a t  I n t e r a c t i v e 
r e q u i r e s  i d e n t i f y i n g  i n f o r m a t i o n  f o r  a n y  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s 
C u s t o m e r s ,  f o r  e x a m p l e  t o  c o m p l y  w i t h  a  r e g u l a t o r y  r e q u e s t  o r  o b l i g a t i o n , 
f o r  t a x  r e p o r t i n g  p u r p o s e s ,  t o  i n v e s t i g a t e  s u s p i c i o u s  a c t i v i t y ,  t o 
p r o t e c t  t h e  i n t e g r i t y  o f  i t s  s y s t e m s  o r  f o r  a n y  o t h e r  r e a s o n ,  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  s h a l l  p r o m p t l y  p r o v i d e  t h e  i d e n t i t y  o f  t h e  C u s t o m e r  r e s p o n s i b l e 
f o r  a n y  ( o r  a l l )  S u b - A c c o u n t ,  t r a n s a c t i o n  o r  o r d e r  a n d / o r  t h e  C u s t o m e r ' s 
n a m e ,  a d d r e s s ,  b i r t h  d a t e ,  t a x  I D ,  t e l e p h o n e  n u m b e r ,  e - m a i l  a d d r e s s  a n d 
a n y  o t h e r  i d e n t i f y i n g  i n f o r m a t i o n  r e q u e s t e d  b y  I n t e r a c t i v e ,  a l o n g  w i t h 
d o c u m e n t a r y  e v i d e n c e  o f  t h e  f o r e g o i n g .  

3 . I n t e r a c t i v e  r e s e r v e s  t h e  r i g h t  t o  n u l l i f y ,  r e s c i n d ,  r e j e c t  o r  a d j u s t  a n y 
o r d e r  o r  t r a n s a c t i o n ,  o r  t o  t a k e  a n y  o t h e r  a c t i o n  t h a t  I n t e r a c t i v e 
d e t e r m i n e s  i s  n e c e s s a r y ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  i n  r e s p o n s e  t o 
p o t e n t i a l l y  f r a u d u l e n t ,  i l l e g a l  o r  o t h e r w i s e  i m p r o p e r  a c t i v i t y  i n  t h e 
Conso l i da ted  Accoun t .

4 . W i t h  r e s p e c t  t o  s e c u r i t i e s  o r  e q u i t y  o p t i o n s  t r a n s a c t i o n s  o n l y ,  i n  t h e 
e v e n t  t h a t  I n t e r a c t i v e  r e c e i v e s  a n y  c o m p l a i n t  r e g a r d i n g  t h e  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  o r  i t s  a s s o c i a t e d  p e r s o n s  r e l a t i n g  t o  f u n c t i o n s  a n d 
r e s p o n s i b i l i t i e s  a l l o c a t e d  t o  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  p u r s u a n t  t o  t h i s 
A g r e e m e n t ,  I n t e r a c t i v e  i s  a u t h o r i z e d  a n d  d i r e c t e d  t o  p r o v i d e  s u c h 
c o m p l a i n t  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  D e s i g n a t e d 
E x a m i n i n g  A u t h o r i t y  ( o r ,  i f  n o n e ,  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a p p r o p r i a t e 
r e g u l a t o r y  a g e n c y  o r  a u t h o r i t y ) .  I n t e r a c t i v e  a l s o  s h a l l  n o t i f y  t h e 
C u s t o m e r ,  i n  w r i t i n g ,  t h a t  i t  h a s  r e c e i v e d  t h e  c o m p l a i n t  a n d  t h a t  t h e 
c o m p l a i n t  h a s  b e e n  f u r n i s h e d  t o  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  t o  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  D e s i g n a t e d  E x a m i n i n g  A u t h o r i t y  ( o r ,  i f  n o n e ,  t o  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  a p p r o p r i a t e  r e g u l a t o r y  a g e n c y  o r  a u t h o r i t y ) .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
a g r e e s  t h a t  I n t e r a c t i v e  m a y ,  i n  a d d i t i o n ,  f u r n i s h  o t h e r  c o m p l a i n t s 
r e g a r d i n g  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  r e g u l a t o r s ,  i f 
I n t e r a c t i v e ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  d e t e r m i n e s  t h a t  s u c h  a c t i o n  i s 
a p p r o p r i a t e .

K . Lost  and Stolen Securi t ies Program: T i m b e r  H i l l  L L C  ( " T H  L L C " ) ,  a n  a f f i l i a t e 
o f  I n t e r a c t i v e ,  s h a l l  s e r v e  a s  t h e  D i r e c t  I n q u i r e r  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
s h a l l  s e r v e  a s  I n d i r e c t  I n q u i r e r  f o r  p u r p o s e s  o f  p a r t i c i p a t i o n  i n  t h e  L o s t 
a n d  S t o l e n  S e c u r i t i e s  P r o g r a m  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  t r a n s a c t i o n s  e f f e c t u a t e d 
p u r s u a n t  t o  t h i s  A g r e e m e n t .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  r e t a i n  u l t i m a t e 
r e s p o n s i b i l i t y  f o r  f u l l  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  L o s t  a n d  S t o l e n  S e c u r i t i e s 
P r o g r a m  a n d  s h a l l  p r o v i d e  a l l  i n f o r m a t i o n  a n d  d o c u m e n t a t i o n  n e c e s s a r y  o r 
r e q u e s t e d  b y  T H  L L C  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  i t s  p e r f o r m a n c e  a s  a  D i r e c t  I n q u i r e r 
a n d  s h a l l  p a y  t o  I n t e r a c t i v e  a n y  f e e s ,  c o s t s ,  o r  e x p e n s e s  t h a t  i t  m a y  c h a r g e 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o n  b e h a l f  o f  T H  L L C  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h a t  p e r f o r m a n c e .  
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L . SIPC: I t  i s  h e r e b y  a g r e e d  b e t w e e n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  I n t e r a c t i v e  t h a t , 
s o l e l y  f o r  p u r p o s e s  o f  t h e  " f i n a n c i a l  r e s p o n s i b i l i t y  r u l e s "  o f  t h e  S E C  a n d 
S e c u r i t i e s  I n v e s t o r  P r o t e c t i o n  A c t ,  t h e  p a r t i c i p a n t s  i n  t h e  C o n s o l i d a t e d 
A c c o u n t s  s h a l l  b e  d e e m e d  " c u s t o m e r s "  o f  I n t e r a c t i v e  a n d  n o t  t h e  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r .  

M. Introducing Broker 's  Proprietary Accounts.  I n t r oduc ing  B roke r  acknow ledges 
t h a t  a n y  s e p a r a t e  a c c o u n t s  t h a t  m a y  b e  u s e d  t o  h o l d  a n y  p r o p r i e t a r y  f u n d s 
a n d  p o s i t i o n s  o f  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w i l l  n o t  b e  t r e a t e d  a s  c u s t o m e r 
a c c o u n t s  f o r  p u r p o s e s  o f  t h e  " f i n a n c i a l  r e s p o n s i b i l i t y  r u l e s "  o f  t h e  S E C  a n d 
f o r  p u r p o s e s  o f  I n t e r a c t i v e ' s  R e s e r v e  F o r m u l a  c a l c u l a t i o n .  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  a g r e e s  t o  m a i n t a i n  i t s  p r o p r i e t a r y  a n d  c u s t o m e r  a c c o u n t s  ( a n d  t h e 
p r o p r i e t a r y  a n d  c u s t o m e r  a c c o u n t s  o f  a n y  i n t r o d u c i n g  f i r m  f o r  w h i c h 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  a c t i n g  a s  i n t e r m e d i a r y  i n  o b t a i n i n g  c l e a r i n g  s e r v i c e s 
f r o m  I n t e r a c t i v e ) ,  i n  s u c h  a  m a n n e r  a s  t o  e n a b l e  I n t e r a c t i v e  a n d  F I N R A  t o 
s p e c i f i c a l l y  i d e n t i f y  t h e  p r o p r i e t a r y  a n d  c u s t o m e r  a c c o u n t s  b e l o n g i n g  t o 
e a c h  i n t r o d u c i n g  f i r m .

N . Exception Reports: I f  s e c u r i t i e s  o r  e q u i t y  o p t i o n s  w i l l  b e  t r a d e d  i n  t h e 
Accoun t :

1 . A t  t h e  t i m e  o f  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  a n d  a n n u a l l y  t h e r e a f t e r , 
I n t e r a c t i v e  s h a l l  p r o v i d e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a  l i s t  o f  e x c e p t i o n  a n d 
o t h e r  r e p o r t s  t h a t  I n t e r a c t i v e  c a n  m a k e  a v a i l a b l e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r . 
A t  e a c h  s u c h  t i m e ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  p r o m p t l y  d e s i g n a t e  i n  w r i t i n g 
t o  I n t e r a c t i v e  w h i c h ,  i f  a n y ,  o f  s u c h  r e p o r t s  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e q u i r e s 
d u r i n g  t h e  s u c c e e d i n g  t w e l v e  ( 1 2 )  m o n t h s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s p e c i f i c a l l y 
a c k n o w l e d g e s  t h a t  s u c h  r e p o r t s  m a y  n o t  b e  i n c l u s i v e  o f  a l l  o f  t h e 
e x c e p t i o n  a n d  o t h e r  r e p o r t s  n e c e s s a r y  f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  c o m p l y 
w i t h  i t s  r e g u l a t o r y  o b l i g a t i o n s .  I t  s h a l l  b e  t h e  s o l e  a n d  e x c l u s i v e 
r e s p o n s i b i l i t y  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  d e t e r m i n e  w h e t h e r  a d d i t i o n a l 
r e p o r t s  a r e  n e c e s s a r y  f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  m e e t  i t s  r e g u l a t o r y 
o b l i g a t i o n s ,  a n d  t o  o b t a i n  a n d  u s e  s u c h  r e p o r t s .

2 . I n t e r a c t i v e  s h a l l  r e t a i n  a n d  p r e s e r v e  c o p i e s  o f  t h e  s p e c i f i c  r e p o r t s 
r e q u e s t e d  b y  a n d / o r  s u p p l i e d  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a s  p a r t  o f  i t s  b o o k s 
a n d  r e c o r d s .  

3 . A n n u a l l y ,  n o  l a t e r  t h a n  J u l y  1  o f  e a c h  y e a r ,  I n t e r a c t i v e  s h a l l  g i v e 
w r i t t e n  n o t i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C h i e f  E x e c u t i v e  a n d  C o m p l i a n c e 
O f f i c e r s  i n d i c a t i n g ,  a s  o f  t h e  d a t e  o f  s u c h  n o t i c e ,  t h e  l i s t  o f  r e p o r t s 
o f f e r e d  t o  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  s p e c i f y  t h o s e  r e p o r t s  t h a t  w e r e 
a c t u a l l y  r e q u e s t e d  b y  a n d / o r  s u p p l i e d  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a s  o f  s u c h 
d a t e .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  I n t e r a c t i v e  s h a l l  p r o v i d e  a  c o p y  o f  t h i s  w r i t t e n 
n o t i c e  t o  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  D e s i g n a t e d  E x a m i n i n g  A u t h o r i t y  ( o r ,  i f 
n o n e ,  t o  i t s  a p p r o p r i a t e  r e g u l a t o r y  a g e n c y  o r  a u t h o r i t y ) .  
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4 . Representations and Warranties:

A . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e p r e s e n t s  t h a t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  a u t h o r i z e d  p u r s u a n t 
t o  i t s  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  c h a r t e r ,  b y - l a w s ,  o p e r a t i n g  a g r e e m e n t  o r 
o t h e r  g o v e r n i n g  d o c u m e n t ( s )  a n d  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s  t o :  ( 1 )  r e t a i n  t h e 
s e r v i c e s  o f  I n t e r a c t i v e ;  ( 2 )  e n t e r  i n t o  t h i s  A g r e e m e n t ;  ( 3 )  e n g a g e  i n  t h e 
s e c u r i t i e s ,  o p t i o n s ,  f u t u r e s ,  a n d  o t h e r  i n v e s t m e n t  t r a n s a c t i o n s  t o  b e 
e f f e c t e d  t h r o u g h  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t ;  ( 4 )  e f f e c t  s u c h  t r a n s a c t i o n s  o n 
b e h a l f  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s ;  a n d  ( 5 )  e n g a g e  i n  a l l  o t h e r 
t r a n s a c t i o n s  a n d  a c t i v i t i e s  c o n t e m p l a t e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t .  

B . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e p r e s e n t s  t h a t  a l l  i n f o r m a t i o n  p r o v i d e d  b y  t h e 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  I n t e r a c t i v e  i n  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  A p p l i c a t i o n 
a n d  d u r i n g  t h e  a c c o u n t  a p p r o v a l  p r o c e s s  i s  t r u e  a n d  c o r r e c t .  

C . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e p r e s e n t s  t h a t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  i t s  o f f i c e r s , 
d i r e c t o r s  a n d  e m p l o y e e s  a r e  a n d  w i l l  r e m a i n  f o r  t h e  d u r a t i o n  o f  t h i s 
A g r e e m e n t  p r o p e r l y  r e g i s t e r e d ,  l i c e n s e d ,  o r  a u t h o r i z e d  ( u n l e s s  s u c h  p e r s o n s 
a r e  n o t  r e q u i r e d  t o  b e  s o  r e g i s t e r e d ,  l i c e n s e d ,  o r  a u t h o r i z e d ) ,  u n d e r  t h e 
L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  p r o m p t l y  n o t i f y  I n t e r a c t i v e 
o f  a n y  m a t e r i a l  c h a n g e s  i n  a n y  o f  i t s  r e g u l a t o r y  o r  s e l f - r e g u l a t o r y 
o r g a n i z a t i o n  r e g i s t r a t i o n s ,  l i c e n s u r e s ,  a u t h o r i z a t i o n s ,  o r  m e m b e r s h i p s .

D . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e p r e s e n t s  t h a t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  i t s  o f f i c e r s , 
d i r e c t o r s  a n d  e m p l o y e e s  a r e  n o w ,  a n d  s h a l l  r e m a i n ,  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e 
L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  c o m p l y  w i t h  w h a t e v e r  n o n -
member  access  ru les  have been promulga ted  by  any  exchange fo r  wh ich 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t r a n s m i t s  o r d e r s  t o  I n t e r a c t i v e .

E . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e p r e s e n t s  t h a t  t h e r e  a r e  n o  c i v i l  o r  c r i m i n a l 
c o m p l a i n t s ,  i n v e s t i g a t i o n s ,  p r o c e e d i n g s ,  a c t i o n s  o r  s u i t s  p e n d i n g  a g a i n s t  o r 
i n v o l v i n g  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  a n y  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  o f f i c e r s , 
d i r e c t o r s ,  o r  e m p l o y e e s :  ( 1 )  t h a t  a l l e g e  a n y  m a t e r i a l  v i o l a t i o n  b y 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o f  a n y  o f  t h e  c r i m i n a l ,  s e c u r i t i e s ,  o r  c o m m o d i t i e s  l a w s 
o r  r e g u l a t i o n s  o f  a n y  j u r i s d i c t i o n ,  r e g u l a t o r y  o r  s e l f - r e g u l a t o r y 
o r g a n i z a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  o r  ( 2 )  t h a t ,  i f  d e c i d e d ,  w o u l d  h a v e  a  m a t e r i a l , 
a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  a b i l i t y  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  f u l f i l l  i t s 
o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .  

F . I n t e r a c t i v e  r e p r e s e n t s  t h a t  I n t e r a c t i v e  i s  a  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n y  t h a t 
i s  d u l y  o r g a n i z e d  a n d  v a l i d l y  e x i s t i n g  i n  g o o d  s t a n d i n g  u n d e r  t h e  l a w s  o f 
t h e  S t a t e  o f  C o n n e c t i c u t .  I n t e r a c t i v e  i s  a u t h o r i z e d  p u r s u a n t  t o  i t s 
g o v e r n i n g  d o c u m e n t s  a n d  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s  t o  e n t e r  i n t o  t h i s 
Agreement.

5 . Report ing by Introducing Broker:

A . Customer Lists:  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  m a i n t a i n  a  l i s t  o f  t h o s e  C u s t o m e r s 
o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w h o s e  t r a n s a c t i o n s  a r e  e f f e c t e d  t h r o u g h  t h e 
C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t .  U p o n  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  I n t e r a c t i v e  C o m p l i a n c e 
D e p a r t m e n t ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  i m m e d i a t e l y  p r o v i d e  I n t e r a c t i v e  w i t h 
t h e  n a m e s ,  a d d r e s s e s ,  p o s i t i o n s ,  a n d  t r a n s a c t i o n s  o f  t h o s e  C u s t o m e r s  o f 
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I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w h o s e  t r a n s a c t i o n s  a r e  o r  h a v e  b e e n  e f f e c t e d  t h r o u g h  t h e 
Conso l i da ted  Accoun ts .

B . Disc ip l inary  Act ion ,  Suspens ion ,  or  Rest r ic t ion:  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l 
i m m e d i a t e l y  n o t i f y  I n t e r a c t i v e  i f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  b e c o m e s  s u b j e c t  t o  a n y 
d i s c i p l i n a r y  a c t i o n ,  s u s p e n s i o n  o r  r e s t r i c t i o n  i m p o s e d  b y  a n y  a g e n c y , 
r e g u l a t o r y  o r  s e l f - r e g u l a t o r y  o r g a n i z a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  t h a t  w o u l d 
m a t e r i a l l y  a n d  a d v e r s e l y  a f f e c t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a b i l i t y  t o  f u l f i l l  i t s 
o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r ,  a n d  s h a l l  p r o m p t l y  p r o v i d e  t o  I n t e r a c t i v e  a  c o p y  o f 
a n y  d e c i s i o n  r e l a t i n g  t o  s u c h  d i s c i p l i n a r y  a c t i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r 
r e s t r i c t i o n .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a l s o  s h a l l  i m m e d i a t e l y  n o t i f y  I n t e r a c t i v e  o f 
a n y  o t h e r  r e s t r i c t i o n  o n  i t s  a c t i v i t i e s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  C o n s o l i d a t e d 
A c c o u n t ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  C u s t o m e r  A c c o u n t s ,  o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s 
C u s t o m e r s .  I n  e i t h e r  o f  t h e s e  e v e n t s ,  I n t e r a c t i v e  m a y  t a k e  a n y  a c t i o n  i t 
d e e m s  t o  b e  n e c e s s a r y :  ( 1 )  t o  a s s u r e  i t s e l f  t h a t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w i l l 
c o n t i n u e  t o  c o m p l y  w i t h  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s  n o t w i t h s t a n d i n g  s u c h 
a c t i o n ,  s u s p e n s i o n  o r  r e s t r i c t i o n ,  a n d  ( 2 )  t o  c o m p l y  w i t h  a n y  r e q u e s t s , 
d i r e c t i v e s ,  o r  d e m a n d s  m a d e  u p o n  I n t e r a c t i v e  b y  a n y  a g e n c y ,  r e g u l a t o r y  o r 
s e l f - r e g u l a t o r y  o r g a n i z a t i o n ,  o r  e x c h a n g e .  

C . Regulatory Requests for  Information:  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  c o m p l y  w i t h 
a l l  a p p r o p r i a t e  r e q u e s t s  f o r  i n f o r m a t i o n  f r o m  a n y  a g e n c y ,  r e g u l a t o r y  o r 
s e l f - r e g u l a t o r y  o r g a n i z a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  r e g a r d i n g  a n y  a c t i v i t i e s  o f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t h a t  i n v o l v e  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
C u s t o m e r  A c c o u n t s ,  o r  t h e  t r a n s a c t i o n s  e f f e c t e d  t h e r e u n d e r ;  o r  I n t r o d u c i n g 
B roke r ' s  Cus tomers .

6 . Transmiss ion  o f  Orders  to  In teract ive : I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y 
r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  t r a n s m i s s i o n  t o  I n t e r a c t i v e  o f  o r d e r s  f o r  t h e  C o n s o l i d a t e d 
A c c o u n t s  a n d  f o r  a n y  e r r o r s  i n  t h e  t r a n s m i s s i o n  o f  s u c h  o r d e r s  t o  I n t e r a c t i v e .

7 . Introducing Broker Must Maintain Alternat ive Trading Arrangements: Introducing 
Broker acknowledges that  electronic and computer-based faci l i t ies and systems 
such as those provided to  Int roducing Broker  and used by Interact ive  are 
i n h e r e n t l y  v u l n e r a b l e  t o  d i s r u p t i o n ,  d e l a y  o r  f a i l u r e  a n d  s u c h  f a c i l i t i e s  a n d 
systems may be unavai lable  to  Int roducing Broker  as  a  resul t  of  foreseeable  and 
unforeseeable events. INTRODUCING BROKER MUST MAINTAIN ALTERNATIVE TRADING 
ARRANGEMENTS FOR THE PLACEMENT AND EXECUTION OF ORDERS IN THE EVENT THAT THE 
INTERACTIVE SYSTEM IS UNAVAILABLE. INTRODUCING BROKER REPRESENTS THAT 
INTRODUCING BROKER SHALL MAINTAIN SUCH ALTERNATIVE TRADING ARRANGEMENTS.

8 . Order Routing: U n l e s s  o t h e r w i s e  d i r e c t e d  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  I n t e r a c t i v e  h a s 
d i s c r e t i o n  t o  s e l e c t  t h e  m a r k e t p l a c e  t o  w h i c h  t o  r o u t e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s 
o r d e r s .  I f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i n s t r u c t s  I n t e r a c t i v e  t o  d i r e c t  a n  o r d e r  t o  a 
p a r t i c u l a r  m a r k e t  c e n t e r ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a s s u m e s  s o l e  r e s p o n s i b i l i t y  f o r 
s u c h  o r d e r .  

9 . Order Execution: I n t e r a c t i v e  s h a l l  e x e c u t e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  o r d e r s  a s  a g e n t , 
u n l e s s  o t h e r w i s e  c o n f i r m e d .  I n t e r a c t i v e  i s  a u t h o r i z e d  t o  e x e c u t e  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  o r d e r s  a s  p r i n c i p a l .  I n t e r a c t i v e  m a y  u t i l i z e  a n o t h e r  e x e c u t i n g  b r o k e r , 
i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  a n  a f f i l i a t e ,  t o  e x e c u t e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r d e r s . 
S u c h  e x e c u t i n g  b r o k e r s  s h a l l  h a v e  t h e  b e n e f i t  o f  a l l  o f  I n t e r a c t i v e ' s  r i g h t s  a n d 
r e m e d i e s  h e r e u n d e r .  S u b j e c t  t o  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
s p e c i f i c a l l y  a u t h o r i z e s  I n t e r a c t i v e ,  i t s  a f f i l i a t e s ,  o r  t h e i r  b r o k e r s ,  t o  a c t  a s 
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b u y e r s  w i t h  r e s p e c t  t o  o r d e r s  g i v e n  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  I n t e r a c t i v e  t o  s e l l 
f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a c c o u n t s ,  o r  a s  s e l l e r s  w i t h  r e s p e c t  t o  o r d e r s  g i v e n  b y 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  I n t e r a c t i v e  t o  b u y  f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a c c o u n t s . 
I n t e r a c t i v e  m a y  d e c l i n e  a n y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r d e r ,  o r  t e r m i n a t e  t h i s 
A g r e e m e n t  a n d / o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  u s e  o f  t h e  f a c i l i t i e s  a n d  s e r v i c e s 
p r o v i d e d  b y  I n t e r a c t i v e  f o r  t h e  t r a n s m i s s i o n  a n d  e x e c u t i o n  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
o r d e r s  ( t h e  " I n t e r a c t i v e  S y s t e m " )  a t  a n y  t i m e  i n  I n t e r a c t i v e ' s  s o l e  d i s c r e t i o n . 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  r e s p o n s i b l e  f o r  m o n i t o r i n g  a l l  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
o r d e r s  u n t i l  I n t e r a c t i v e  c o n f i r m s  e x e c u t i o n  o r  c a n c e l l a t i o n  o f  t h e  o r d e r  t o 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  A l l  t r a n s a c t i o n s  e f f e c t e d  t h r o u g h  I n t e r a c t i v e  a r e  s u b j e c t  t o 
t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s .  IN NO EVENT SHALL INTERACTIVE BE LIABLE TO INTRODUCING 
BROKER OR ITS CUSTOMERS FOR ANY ACTION, INACTION, DECISION OR RULING OF ANY 
EXCHANGE, MARKET, CLEARING HOUSE OR REGULATORY AUTHORITY. 

1 0 . Order  Cancel la t ion and Modi f icat ion: I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  i t  m a y 
n o t  b e  p o s s i b l e  t o  c a n c e l  o r  m o d i f y  a n  o r d e r .  A n y  a t t e m p t  t o  c a n c e l  o r  m o d i f y  a n 
o r d e r  i s  s i m p l y  a  r e q u e s t  t o  c a n c e l  o r  m o d i f y .  I n t e r a c t i v e  i s  n o t  l i a b l e  t o 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i f  I n t e r a c t i v e  i s  u n a b l e  t o  c a n c e l  o r  m o d i f y  a n  o r d e r . 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  u n d e r s t a n d s  a n d  a g r e e s  t h a t ,  i f  a n  o r d e r  c a n n o t  b e  c a n c e l e d 
o r  m o d i f i e d ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  b o u n d  b y  a n y  e x e c u t i o n  o f  t h e  o r i g i n a l  o r d e r .  

1 1 . Confirmations:

A . I n t e r a c t i v e  m a y  e l e c t  t o  c o n f i r m  t h e  e x e c u t i o n  o r  c a n c e l l a t i o n  o f  a n y 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r d e r  b y  t h e  s o l e  m e t h o d  o f  t r a n s m i t t i n g  a n  e l e c t r o n i c 
c o n f i r m a t i o n  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  v i a  e - m a i l  o r  t h r o u g h  t h e  I n t e r a c t i v e 
S y s t e m .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  a c c e p t  e l e c t r o n i c  t r a d e  c o n f i r m a t i o n s 
i n  l i e u  o f  p r i n t e d  c o n f i r m a t i o n s .  

B . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  m o n i t o r  e a c h  o p e n  o r d e r  u n t i l  I n t e r a c t i v e 
c o n f i r m s  a n  e x e c u t i o n  o r  c a n c e l l a t i o n  o f  t h e  o r d e r  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r . 
C o n f i r m a t i o n s  m a y  b e  s u b j e c t  t o  d e l a y s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  u n d e r s t a n d s  t h a t 
r e p o r t s  a n d  c o n f i r m a t i o n s  o f  o r d e r  e x e c u t i o n s  o r  c a n c e l l a t i o n s  m a y  b e 
e r r o n e o u s  f o r  v a r i o u s  r e a s o n s ,  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  c a n c e l l a t i o n 
o r  a d j u s t m e n t  b y  a n  e x c h a n g e .  C o n f i r m a t i o n s  a l s o  a r e  s u b j e c t  t o  c h a n g e  b y 
I n t e r a c t i v e ,  i n  w h i c h  c a s e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  b o u n d  b y  t h e  a c t u a l 
o r d e r  e x e c u t i o n ,  s o  l o n g  a s  i t  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  o r d e r .  I n  t h e  e v e n t 
t h a t  I n t e r a c t i v e  c o n f i r m s  a n  e x e c u t i o n  o r  c a n c e l l a t i o n  i n  e r r o r  a n d 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  u n r e a s o n a b l y  d e l a y s  i n  r e p o r t i n g  s u c h  e r r o r ,  I n t e r a c t i v e 
r e s e r v e s  t h e  r i g h t  t o  r e q u i r e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  a c c e p t  t h e  t r a d e ,  o r 
r e m o v e  t h e  t r a d e  f r o m  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a c c o u n t ,  i n  I n t e r a c t i v e ' s  s o l e 
d i s c r e t i o n .  
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C . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  n o t i f y  I n t e r a c t i v e  i m m e d i a t e l y  b y  t e l e p h o n e ,  o r 
b y  e - m a i l  t o  I n t e r a c t i v e  C u s t o m e r  S e r v i c e  a t  he lp@in te rac t i vebrokers .com,  
i f :  

1 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  f a i l s  t o  r e c e i v e  a n  a c c u r a t e  c o n f i r m a t i o n  o f  a n 
e x e c u t i o n  o r  c a n c e l l a t i o n ;

2 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e c e i v e s  a  c o n f i r m a t i o n  t h a t  i s  n o t  c o n s i s t e n t  w i t h 
t h e  o r d e r ;

3 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e c e i v e s  c o n f i r m a t i o n  o f  e x e c u t i o n  o r  c a n c e l l a t i o n  o f 
a n  o r d e r  t h a t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  d i d  n o t  p l a c e ;  o r

4 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e c e i v e s  a n  a c c o u n t  s t a t e m e n t ,  c o n f i r m a t i o n ,  o r  o t h e r 
i n f o r m a t i o n  r e f l e c t i n g  i n a c c u r a t e  o r d e r s ,  t r a d e s ,  a c c o u n t  b a l a n c e s , 
s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  p o s i t i o n s ,  f u n d s ,  m a r g i n  s t a t u s ,  o r  t r a n s a c t i o n 
h i s t o r y .  

D . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  u n d e r s t a n d s  a n d  a g r e e s  t h a t  I n t e r a c t i v e  m a y  a d j u s t 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a c c o u n t  t o  c o r r e c t  a n y  e r r o r .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s 
t o  p r o m p t l y  r e t u r n  t o  I n t e r a c t i v e  a n y  a s s e t s  d i s t r i b u t e d  t o  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  t o  w h i c h  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w a s  n o t  e n t i t l e d .  

1 2 . Propr ie tary  Trad ing  -  D isp lay  o f  In t roduc ing  Broker  Orders : S u b j e c t  t o  t h e  L a w s 
a n d  R e g u l a t i o n s ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a u t h o r i z e s  I n t e r a c t i v e  t o  e n g a g e  i n 
p r o p r i e t a r y  t r a d i n g ,  a n d  t o  e x e c u t e  t h e  p r o p r i e t a r y  t r a d e s  o f  i t s  a f f i l i a t e s , 
e v e n  t h o u g h  I n t e r a c t i v e  m a y  s i m u l t a n e o u s l y  h o l d  u n e x e c u t e d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
o r d e r s  f o r  t h e  s a m e  p r o d u c t s  w h i c h  c o u l d  b e  e x e c u t e d  a t  t h e  s a m e  p r i c e ;  a n d 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a u t h o r i z e s  I n t e r a c t i v e  t o  d i s c l o s e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r d e r s 
t o  o t h e r s ,  i n c l u d i n g  I n t e r a c t i v e ' s  a f f i l i a t e s  a n d  b r o k e r s ,  t o  d i s s e m i n a t e 
q u o t e s ;  a n d  t o  f a c i l i t a t e  t h e  e x e c u t i o n  o f  s u c h  o r d e r s .  

1 3 . Margin and Related Provisions 

A . Marginable Securi t ies and Futures Trades: I n t e r a c t i v e  w i l l  e x t e n d  c r e d i t  t o 
t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  c o n s i s t e n t  w i t h  F e d e r a l  R e s e r v e  R e g u l a t i o n  T .  I f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  a  U . S . - r e g i s t e r e d  b r o k e r - d e a l e r ,  t h e  C o n s o l i d a t e d 
Account  may  be  t rea ted  as  an  "Omnibus  Account "  under  Regu la t ion  T  and  may  be 
a f f o r d e d  c r e d i t  o n  a  " g o o d  f a i t h  b a s i s " ,  a s  I n t e r a c t i v e  a n d  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  m a y  a g r e e .  I f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  n o t  a  U . S .  r e g i s t e r e d  b r o k e r -
d e a l e r ,  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  w i l l  n o t  b e  t r e a t e d  a s  a n  O m n i b u s  A c c o u n t 
a n d  w i l l  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  c r e d i t  o n  a  " g o o d  f a i t h "  b a s i s  u n d e r  R e g u l a t i o n 
T .

B . Sub-Accounts and Risk Management Services 

1 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  e x t e n d i n g  c r e d i t  t o 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s ,  c o l l e c t i n g  m a r g i n  f r o m  s u c h  C u s t o m e r s  a n d 
d e t e r m i n i n g  a n d  e n f o r c i n g  c r e d i t ,  m a r g i n  o r  t r a d i n g  l i m i t s  a p p l i c a b l e  t o 
i t s  C u s t o m e r s ,  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a p p l i c a b l e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s .

2 . A s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  I n t e r a c t i v e  w i l l 
e s t a b l i s h  S u b - A c c o u n t s  o f  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t . . 

mailto:help@interactivebrokers.com
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S o l e l y  a s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  I n t e r a c t i v e 
w i l l  p r o v i d e  r i s k  m a n a g e m e n t  s e r v i c e s  b y  i m p o s i n g  I n t e r a c t i v e ' s  s t a n d a r d 
marg in  requi rements  upon the Sub-Accounts  ( "Sub-Account  Risk  Management 
R e q u i r e m e n t s " ) .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h i s  a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e ,  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  r e m a i n s  s o l e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  e n f o r c i n g  a p p l i c a b l e  c r e d i t ,  m a r g i n 
o r  t r a d i n g  l i m i t s  a p p l i c a b l e  t o  i t s  C u s t o m e r s ,  a n d  I n t e r a c t i v e ' s  s o l e 
o b l i g a t i o n  u n d e r  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s  i s  t o  e n s u r e  t h a t  t h e 
C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t ,  a s  a  w h o l e ,  s a t i s f i e s  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s 
a p p l i c a b l e  t o  a c c o u n t s  h e l d  b y  I n t e r a c t i v e .  

3 . NOTWITHSTANDING INTERACTIVE'S PROVISION OF RISK MANAGEMENT SERVICES FOR 
THE SUB-ACCOUNTS, INTRODUCING BROKER REMAINS SOLELY LIABLE FOR ALL 
OBLIGATIONS IN THE CONSOLIDATED ACCOUNT AND IN ANY SUB-ACCOUNT. 
INTERACTIVE DOES NOT PROVIDE ANY WARRANTY OR REPRESENTATION REGARDING THE 
RISK MANAGEMENT SERVICES AND INTRODUCING BROKER REMAINS LIABLE FOR ALL 
OBLIGATIONS ARISING FROM ANY TRADE OR POSITION IN THE CONSOLIDATED 
ACCOUNT, EVEN IF SUCH TRADE OR POSITION RESULTED FROM A CUSTOMER ORDER 
EXECUTED BY INTERACTIVE IN EXCESS OF RISK LIMITS (I.E., AT A TIME WHEN 
THE SUB-ACCOUNT HAD INSUFFICIENT FUNDS TO SATISFY THE SUB-ACCOUNT RISK 
MANAGEMENT REQUIREMENTS). INTERACTIVE SHALL HAVE NO LIABILITY FOR FAILURE 
TO ENFORCE SUB-ACCOUNT RISK MANAGEMENT REQUIREMENTS; FOR ACCEPTANCE OF 
ORDERS IN VIOLATION OF SUCH REQUIREMENTS; OR FOR FAILURE TO LIQUIDATE 
POSITIONS IN A SUB-ACCOUNT THAT HAS AN INSUFFICIENT BALANCE TO SATISFY 
SUCH REQUIREMENTS. 

C . Not i f i ca t ion  o f  R isks  o f  Marg in  T rad ing : I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a s s u m e s  s o l e 
r e s p o n s i b i l i t y  f o r  n o t i f y i n g  i t s  C u s t o m e r s  o f  t h e  r i s k s  o f  m a r g i n  t r a d i n g , 
c o n s i s t e n t  w i t h  a l l  a p p l i c a b l e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s .

D . Requirement  to  Mainta in  Suf f ic ient  Margin: 

1 . M a r g i n  t r a n s a c t i o n s  a r e  s u b j e c t ,  a t  a l l  t i m e s ,  t o  t h e  i n i t i a l  m a r g i n  a n d 
ma in tenance  marg in  requ i remen ts  ( t he  "Marg in  Requ i remen ts " )  es tab l i shed 
b y  I n t e r a c t i v e  o r  t h e  a p p l i c a b l e  e x c h a n g e ,  w h i c h e v e r  i s  g r e a t e r . 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  m o n i t o r  t h e  A c c o u n t  s o  t h a t  a t  a l l  t i m e s , 
w i t h o u t  n o t i c e  o r  d e m a n d ,  i t  s h a l l  c o n t a i n  a  s u f f i c i e n t  b a l a n c e  t o  m e e t 
t h e  a p p l i c a b l e  M a r g i n  R e q u i r e m e n t s .  I n t e r a c t i v e  m a y  r e j e c t  a n y  o r d e r  i f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  d o e s  n o t  h a v e  a  s u f f i c i e n t  a c c o u n t  b a l a n c e  t o  m e e t 
Ma rg in  Requ i remen ts  and  may  de lay  t he  p rocess ing  o f  any  o rde r  wh i l e 
d e t e r m i n i n g  t h e  c o r r e c t  m a r g i n  s t a t u s  o f  t h e  A c c o u n t .  
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2 . I n t e r a c t i v e  m a y  m o d i f y  M a r g i n  R e q u i r e m e n t s  f o r  o p e n  a n d  n e w  p o s i t i o n s ,  a t 
a n y  t i m e ,  i n  I n t e r a c t i v e ' s  s o l e  d i s c r e t i o n .  T h e  m a r g i n  r e q u i r e d  b y 
I n t e r a c t i v e  m a y  e x c e e d  t h e  m a r g i n  r e q u i r e d  b y  a n y  e x c h a n g e  o r  c l e a r i n g 
h o u s e .  I n  a d d i t i o n ,  I n t e r a c t i v e ' s  h o u s e  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s  o r  r i s k 
c o n t r o l  p a r a m e t e r s  m a y  i n c l u d e  l e v e r a g e  r a t i o  l i m i t s  o r  p o s i t i o n  s i z e 
l i m i t s  f o r  s e c u r i t i e s ,  c o m m o d i t i e s ,  c u r r e n c i e s  o r  o t h e r  p r o d u c t s  ( f o r 
e x a m p l e ,  I n t e r a c t i v e  l i m i t s  t h e  r a t i o  b y  w h i c h  t h e  g r o s s  p o s i t i o n  v a l u e 
o f  t h e  a c c o u n t  m a y  e x c e e d  t h e  e q u i t y  o f  t h e  a c c o u n t  a n d  l i m i t s  t h e  r a t i o 
b y  w h i c h  u n s e t t l e d  c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n s  m a y  e x c e e d  a c c o u n t  e q u i t y ) . 
T h e s e  l i m i t s  a d d r e s s  s i t u a t i o n s  i n  w h i c h  t h e r e  m a y  b e  l i t t l e  o r  n o 
a p p a r e n t  m a r k e t  r i s k  i n  h o l d i n g  a  p o s i t i o n  b u t  t h e r e  m a y  b e  e x c e s s i v e 
s e t t l e m e n t  o r  o t h e r  r i s k .  I f  t h e s e  l i m i t s  a r e  r e a c h e d  o r  e x c e e d e d , 
accoun ts  o r  Sub -Accoun ts  may  no t  be  ab le  t o  engage  i n  new  t rades  and 
e x i s t i n g  p o s i t i o n s  m a y  b e  l i q u i d a t e d  w i t h o u t  n o t i c e  ( s e e  P a r a g r a p h  F , 
b e l o w ) .  

3 . T h e  m a r k e t  v a l u e s / p r i c e s  u s e d  t o  c o m p u t e  t h e  e q u i t y  i n  a n y  a c c o u n t  o r 
Sub -Accoun t ,  and /o r  t o  compu te  t he  Ma rg in  Requ i r emen ts ,  sha l l  be 
d e t e r m i n e d  i n  I n t e r a c t i v e ' s  s o l e  d i s c r e t i o n  a n d  m a y  d i f f e r  f r o m  t h e 
v a l u e s / p r i c e s  d i s s e m i n a t e d  b y  e x c h a n g e s  o r  o t h e r  m a r k e t  d a t a  s o u r c e s . 
A m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  I n t e r a c t i v e  m a y  c a l c u l a t e  i t s  o w n  i n d e x  v a l u e s , 
E x c h a n g e  T r a d e d  F u n d  v a l u e s  o r  d e r i v a t i v e s  v a l u e s ,  a n d  I n t e r a c t i v e  s h a l l 
h a v e  s o l e  d i s c r e t i o n  w h e t h e r  t o  v a l u e  s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  o r  o t h e r 
i n v e s t m e n t  p r o d u c t s  b a s e d  o n  b i d  p r i c e ,  o f f e r  p r i c e ,  l a s t  s a l e  p r i c e , 
m idpo in t  o r  us i ng  some  o the r  me thod ) .  I n t r oduc ing  B roke r  acknow ledges 
t h a t  I n t e r a c t i v e  m a y  u s e  a  v a l u a t i o n  m e t h o d o l o g y  t h a t  i s  m o r e 
c o n s e r v a t i v e  t h a n  t h e  m a r k e t p l a c e  a s  a  w h o l e  a n d  t h a t  t h i s  m a y 
e f f e c t i v e l y  c o n s t i t u t e  a  h i g h e r  " h o u s e "  m a r g i n  r e q u i r e m e n t ,  w h i c h 
I n t e r a c t i v e  h a s  a  r i g h t  t o  e s t a b l i s h .

E . I n te rac t i ve  Genera l l y  Wi l l  No t  I ssue  Marg in  Ca l l s:

1 . I n t e r a c t i v e  h a s  n o  o b l i g a t i o n  t o  n o t i f y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  o f  a n y  f a i l u r e  t o  m e e t  M a r g i n  R e q u i r e m e n t s  i n  t h e 
C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  p r i o r  t o  I n t e r a c t i v e  e x e r c i s i n g  i t s  r i g h t s  a n d 
r e m e d i e s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  u n d e r s t a n d s  t h a t 
I n t e r a c t i v e  g e n e r a l l y  w i l l  n o t  i s s u e  m a r g i n  c a l l s ,  t h a t  I n t e r a c t i v e 
g e n e r a l l y  w i l l  n o t  c r e d i t  t h e  A c c o u n t  t o  m e e t  i n t r a d a y  m a r g i n 
d e f i c i e n c i e s ;  a n d  t h a t  I n t e r a c t i v e  i s  a u t h o r i z e d  t o  l i q u i d a t e  p o s i t i o n s 
( o r  a d d  r i s k - r e d u c i n g  p o s i t i o n s )  i n  t h e  A c c o u n t  i n  o r d e r  t o  s a t i s f y 
M a r g i n  R e q u i r e m e n t s  w i t h o u t  p r i o r  n o t i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  

2 . I n  p e r f o r m i n g  r i s k  m a n a g e m e n t  s e r v i c e s  f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i n 
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  S u b - A c c o u n t s ,  I n t e r a c t i v e  h a s  n o  o b l i g a t i o n  t o  n o t i f y 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  ( w h o s e  i d e n t i t i e s 
a r e  u n k n o w n  t o  I n t e r a c t i v e )  o f  a n y  f a i l u r e  t o  m e e t  t h e  S u b - A c c o u n t  R i s k 
M a n a g e m e n t  R e q u i r e m e n t s .  I n t e r a c t i v e  w i l l  n o t  i s s u e  c a l l s ;  I n t e r a c t i v e 
g e n e r a l l y  w i l l  n o t  c r e d i t  t h e  S u b - A c c o u n t  t o  m e e t  d e f i c i e n c i e s ,  a n d 
I n t e r a c t i v e  i s  a u t h o r i z e d  t o  l i q u i d a t e  p o s i t i o n s  i n  t h e  S u b - A c c o u n t  ( o r 



P a g e  1 4  /  3 4www. in te rac t i vebrokers .com

a d d  r i s k - r e d u c i n g  p o s i t i o n s )  i n  o r d e r  t o  s a t i s f y  t h e  S u b - A c c o u n t  R i s k 
M a n a g e m e n t  R e q u i r e m e n t s  w i t h o u t  p r i o r  n o t i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  i t s 
Customers.

F . Liquidat ion  of  Posi t ions  and Of fset t ing  Transact ions:

1 . IN THE EVENT THAT THE CONSOLIDATED ACCOUNT HAS ZERO EQUITY OR IS IN 
DEFICIT AT ANY TIME, OR THE ACCOUNT DOES NOT HAVE A SUFFICIENT ACCOUNT 
BALANCE TO MEET MARGIN REQUIREMENTS, OR IF THE ACCOUNT EXCEEDS LEVERAGE 
LIMITS OR POSITION SIZE LIMITS INTERACTIVE SHALL HAVE THE RIGHT, IN ITS 
SOLE DISCRETION, BUT NOT THE OBLIGATION, TO LIQUIDATE ALL OR ANY PART OF 
THE POSITIONS IN ANY ACCOUNTS (OR ADD RISK-REDUCING POSITIONS) OF ANY 
KIND HELD BY INTRODUCING BROKER WITH INTERACTIVE, WHETHER SUCH ACCOUNTS 
ARE CONSOLIDATED ACCOUNTS, FULLY DISCLOSED ACCOUNTS, OR INTRODUCING 
BROKER'S PROPRIETARY ACCOUNTS, AT ANY TIME AND IN SUCH MANNER AND IN ANY 
MARKET AS INTERACTIVE DEEMS NECESSARY, WITHOUT PRIOR NOTICE OR MARGIN 
CALL TO THE INTRODUCING BROKER. INTRODUCING BROKER AGREES TO BE 
RESPONSIBLE FOR, AND PROMPTLY PAY TO INTERACTIVE, ANY DEFICIENCIES IN ANY 
ACCOUNT THAT ARISE FROM SUCH LIQUIDATION OR REMAIN AFTER SUCH 
LIQUIDATION. INTERACTIVE WILL NOT HAVE ANY LIABILITY TO INTRODUCING 
BROKER FOR ANY LOSSES OR DAMAGES SUSTAINED BY INTRODUCING BROKER IN 
CONNECTION WITH SUCH LIQUIDATIONS (OR IF THE INTERACTIVE SYSTEM 
EXPERIENCES A DELAY IN EFFECTING, OR DOES NOT EFFECT, SUCH LIQUIDATIONS) 
EVEN IF INTRODUCING BROKER SUBSEQUENTLY RE-ESTABLISHES POSITIONS AT A 
LESS FAVORABLE PRICE. 

2 . IN PERFORMING RISK MANAGEMENT SERVICES FOR INTRODUCING BROKER IN 
CONNECTION WITH THE SUB-ACCOUNTS, IN THE EVENT THAT A SUB-ACCOUNT HAS 
ZERO EQUITY OR IS IN DEFICIT AT ANY TIME, OR THE SUB-ACCOUNT DOES NOT 
HAVE A SUFFICIENT ACCOUNT BALANCE TO MEET THE SUB-ACCOUNT RISK-MANAGEMENT 
REQUIREMENTS, OR IF THE ACCOUNT EXCEEDS LEVERAGE LIMITS OR POSITION SIZE 
LIMITS, INTERACTIVE SHALL HAVE THE RIGHT, IN ITS SOLE DISCRETION, BUT NOT 
THE OBLIGATION, TO LIQUIDATE ALL OR ANY PART OF THE POSITIONS IN THE SUB-
ACCOUNT (OR ADD RISK-REDUCING POSITIONS), AT ANY TIME AND IN SUCH MANNER 
AND IN ANY MARKET AS INTERACTIVE DEEMS NECESSARY, WITHOUT PRIOR NOTICE OR 
"CALL" TO THE INTRODUCING BROKER OR INTRODUCING BROKER'S CUSTOMERS (WHOSE 
IDENTITIES ARE UNKNOWN TO INTERACTIVE). INTRODUCING BROKER AGREES TO BE 
RESPONSIBLE FOR, AND PROMPTLY PAY TO INTERACTIVE, ANY DEFICIENCIES IN ANY 
SUB-ACCOUNT THAT ARISE FROM SUCH LIQUIDATION OR REMAIN AFTER SUCH 
LIQUIDATION. INTERACTIVE WILL NOT HAVE ANY LIABILITY TO INTRODUCING 
BROKER FOR ANY LOSSES OR DAMAGES SUSTAINED BY INTRODUCING BROKER IN 
CONNECTION WITH SUCH LIQUIDATIONS (OR IF THE INTERACTIVE SYSTEM 
EXPERIENCES A DELAY IN EFFECTING, OR DOES NOT EFFECT, SUCH LIQUIDATIONS) 
EVEN IF INTRODUCING BROKER SUBSEQUENTLY RE-ESTABLISHES POSITIONS AT A 
LESS FAVORABLE PRICE. 
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3 . INTRODUCING BROKER IS SOLELY RESPONSIBLE FOR EXTENDING CREDIT TO ITS 
CUSTOMERS CONSISTENT WITH APPLICABLE LAWS AND REGULATIONS, COLLECTING 
MARGIN PAYMENTS, AND TAKING APPROPRIATE ACTION IN THE EVENT THAT ANY OF 
ITS CUSTOMERS INCUR MARGIN DEFICITS. INTRODUCING BROKER IS SOLELY LIABLE 
FOR ANY DAMAGES OF ANY KIND CAUSED TO ANY CUSTOMER OF INTRODUCING BROKER 
OR TO ANY THIRD PARTY IN THE EVENT OF A MARGIN DEFICIT IN THE 
CONSOLIDATED ACCOUNT, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO ANY DAMAGES CAUSED BY 
INTERACTIVE'S EXERCISE OF ITS RIGHTS HEREUNDER TO LIQUIDATE POSITIONS IN 
THE CONSOLIDATED ACCOUNT IN THE EVENT OF A MARGIN DEFICIT OR TO LIQUIDATE 
POSITIONS IN SUB-ACCOUNTS IN THE EVENT OF A FAILURE TO MEET THE SUB-
ACCOUNT RISK-MANAGEMENT REQUIREMENTS. 

4 . IN ACCORDANCE WITH PARAGRAPH 27C BELOW, INTRODUCING BROKER AGREES TO 
INDEMNIFY AND HOLD INTERACTIVE AND THE INTERACTIVE INDEMNITEES HARMLESS 
AGAINST ANY AND ALL CLAIMS FOR ANY DAMAGES OF ANY KIND CAUSED TO ANY 
CUSTOMER OF INTRODUCING BROKER OR TO ANY THIRD PARTY IN THE EVENT THAT 
INTERACTIVE LIQUIDATES POSITIONS IN THE CONSOLIDATED ACCOUNT OR THE SUB-
ACCOUNTS PURSUANT TO THE PROVISIONS OF THIS AGREEMENT. 

5 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  e x p r e s s l y  w a i v e s  a n y  r i g h t s  t o  r e c e i v e  p r i o r  n o t i c e  o r 
d e m a n d  f r o m  I n t e r a c t i v e  a n d  a g r e e s  t h a t  a n y  p r i o r  d e m a n d ,  n o t i c e , 
announcemen t  o r  adve r t i semen t  sha l l  no t  be  deemed  a  wa ive r  o f 
I n t e r a c t i v e ' s  r i g h t  t o  l i q u i d a t e  a n y  p o s i t i o n  a s  a  r e s u l t  o f  v i o l a t i o n  o f 
M a r g i n  R e q u i r e m e n t s  a p p l i c a b l e  t o  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  o r  v i o l a t i o n 
o f  R isk  Management  Requ i remen ts  i n  a  Sub-Accoun t .  I n t roduc ing  Broke r 
u n d e r s t a n d s  t h a t ,  i n  t h e  e v e n t  p o s i t i o n s  a r e  l i q u i d a t e d  b y  I n t e r a c t i v e , 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  h a v e  n o  r i g h t  o r  o p p o r t u n i t y  t o  d e t e r m i n e  t h e 
s e c u r i t i e s  t o  b e  l i q u i d a t e d  o r  t h e  o r d e r  o r  m a n n e r  o f  l i q u i d a t i o n . 
I n t e r a c t i v e  m a y ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  e f f e c t  a  l i q u i d a t i o n  o n  a n y 
exchange ,  E lec t ron i c  Commun ica t i ons  Ne twork  ( "ECN" )  o r  o the r  marke t ,  and 
I n t e r a c t i v e  o r  i t s  a f f i l i a t e s  m a y  t a k e  t h e  o t h e r  s i d e  o f  s u c h  l i q u i d a t i n g 
t r a n s a c t i o n .  I n  t h e  e v e n t  t h a t  I n t e r a c t i v e  l i q u i d a t e s  a n y  o r  a l l 
p o s i t i o n s  i n  t h e  A c c o u n t  o r  a  S u b - A c c o u n t ,  s u c h  l i q u i d a t i o n  s h a l l 
e s t a b l i s h  t h e  a m o u n t  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  g a i n  o r  l o s s  a n d 
i n d e b t e d n e s s  t o  I n t e r a c t i v e ,  i f  a n y .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  r e i m b u r s e 
a n d  h o l d  I n t e r a c t i v e  h a r m l e s s  f o r  a l l  a c t i o n s ,  o m i s s i o n s ,  c o s t s , 
e x p e n s e s ,  f e e s  ( i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  a t t o r n e y ' s  f e e s ) , 
p e n a l t i e s ,  l o s s e s ,  c l a i m s  o r  l i a b i l i t i e s  a s s o c i a t e d  w i t h  a n y  s u c h 
t r a n s a c t i o n  u n d e r t a k e n  b y  I n t e r a c t i v e .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e 
r e s p o n s i b l e  f o r  a l l  r e s u l t i n g  l o s s e s  o n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  p o s i t i o n s , 
n o t w i t h s t a n d i n g  I n t e r a c t i v e ' s  d e l a y  i n  o r  f a i l u r e  t o  l i q u i d a t e  a n y  s u c h 
p o s i t i o n s .  I f  I n t e r a c t i v e  e x e c u t e s  a n  o r d e r  f o r  w h i c h  t h e  A c c o u n t  o r  a 
S u b - A c c o u n t  d i d  n o t  h a v e  s u f f i c i e n t  f u n d s ,  I n t e r a c t i v e  h a s  t h e  r i g h t , 
w i t h o u t  n o t i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  t o  l i q u i d a t e  t h e  t r a d e  a n d 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  r e s p o n s i b l e  f o r  a n y  l o s s  a s  a  r e s u l t  o f  s u c h 
l i q u i d a t i o n ,  i n c l u d i n g  a n y  c o s t s ,  a n d  s h a l l  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  a n y  p r o f i t 
t h a t  r e s u l t s  f r o m  s u c h  l i q u i d a t i o n .
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6 . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  a n d  a g r e e s  t h a t  I n t e r a c t i v e  w i l l  d e d u c t 
c o m m i s s i o n s  a n d  v a r i o u s  o t h e r  f e e s  ( i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  m a r k e t 
d a t a  f e e s )  f r o m  t h e  A c c o u n t  a n d  t h a t  s u c h  d e d u c t i o n s  m a y  a f f e c t  t h e 
a m o u n t  o f  e q u i t y  t o  b e  a p p l i e d  a g a i n s t  t h e  M a r g i n  R e q u i r e m e n t s  o r  t h e 
Sub-Account  R isk  Management  Requ i rements .  Account  pos i t ions  a re  sub jec t 
t o  l i q u i d a t i o n  a s  d e s c r i b e d  h e r e i n  i f  d e d u c t i o n  o f  c o m m i s s i o n s ,  f e e s  o r 
o t h e r  c h a r g e s  c a u s e s  t h e  A c c o u n t  t o  h a v e  a n  i n s u f f i c i e n t  b a l a n c e  t o 
sa t i s f y  t he  Ma rg i n  Requ i r emen ts  o r  causes  a  Sub -Accoun t  t o  have  an 
i n s u f f i c i e n t  b a l a n c e  t o  s a t i s f y  t h e  S u b - A c c o u n t  R i s k  M a n a g e m e n t 
Requi rements.

7 . I f  t h e  I n t e r a c t i v e  S y s t e m  d o e s  n o t ,  f o r  a n y  r e a s o n ,  e f f e c t  a  l i q u i d a t i o n , 
a n d  I n t e r a c t i v e  i s s u e s  a  c a l l  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  b y  e - m a i l  o r  a n y 
o t h e r  m e t h o d ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m u s t  s a t i s f y  s u c h  c a l l  i m m e d i a t e l y . 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  m o n i t o r  e - m a i l  m e s s a g e s  a n d  o t h e r 
c o m m u n i c a t i o n s  f r o m  I n t e r a c t i v e  a n d  t o  s a t i s f y  a n y  c a l l  i s s u e d  b y 
I n t e r a c t i v e  b y  i m m e d i a t e l y  d e p o s i t i n g  f u n d s  i n  t h e  A c c o u n t  t o  p a y ,  i n 
f u l l ,  t h e  u n d e r - m a r g i n e d  p o s i t i o n .  N o t w i t h s t a n d i n g  s u c h  c a l l ,  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  I n t e r a c t i v e ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  m a y 
l i q u i d a t e  A c c o u n t  p o s i t i o n s  a t  a n y  t i m e .  

8 . I n t e r a c t i v e  a l s o  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  l i q u i d a t e  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  a n y 
A c c o u n t  p o s i t i o n  w i t h o u t  p r i o r  n o t i c e  t o  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i n  t h e 
s a m e  m a n n e r  a s  p r o v i d e d  a b o v e :  ( i )  i f  a n y  d i s p u t e  a r i s e s  c o n c e r n i n g  a n y 
t r a d e  i n  a n  A c c o u n t ,  ( i i )  u p o n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  f a i l u r e  t o  t i m e l y 
d i s c h a r g e  i t s  o b l i g a t i o n s  t o  I n t e r a c t i v e ,  ( i i i )  u p o n  t h e  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  i n s o l v e n c y  o r  f i l i n g  o f  a  p e t i t i o n  i n  b a n k r u p t c y  o r  f o r 
p r o t e c t i o n  f r o m  c r e d i t o r s ,  ( i v )  u p o n  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a  r e c e i v e r ,  o r 
( v )  w h e n e v e r  I n t e r a c t i v e  r e a s o n a b l y  d e e m s  l i q u i d a t i o n  n e c e s s a r y  o r 
a d v i s a b l e  f o r  I n t e r a c t i v e ' s  p r o t e c t i o n .  

9 . Un i ve rsa l  Accoun ts:  I n t e r a c t i v e  o f f e r s  t h e  o p p o r t u n i t y  t o  m a i n t a i n  a 
U n i v e r s a l  A c c o u n t ,  w h i c h  a l l o w s  t r a d i n g  o f  s e c u r i t i e s ,  o p t i o n s ,  f u t u r e s 
a n d  o t h e r  p r o d u c t s  t h r o u g h  I n t e r a c t i v e  i n  a  s i n g l e  s c r e e n  e n v i r o n m e n t . 
T h e  S u b - A c c o u n t s  e s t a b l i s h e d  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m a y  o f f e r  U n i v e r s a l 
A c c o u n t  f u n c t i o n a l i t y  a n d  i f  s o  w i l l  c o n s i s t  o f  t w o  u n d e r l y i n g  S u b -
A c c o u n t s ,  a  s e c u r i t i e s  t r a d i n g  S u b - A c c o u n t  a n d  a  f u t u r e s  t r a d i n g  S u b -
A c c o u n t .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e s  I n t e r a c t i v e  t o  t r a n s f e r 
c a s h  a t  a n y  t i m e  b e t w e e n  a n d  a m o n g  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  u n d e r l y i n g 
s e c u r i t i e s  a n d  f u t u r e s  A c c o u n t s  ( o r  S u b - A c c o u n t s )  t o  c o v e r  a n y 
o b l i g a t i o n s  ( e . g . ,  f u n d s  n e e d e d  f o r  p u r c h a s e  o f  i n v e s t m e n t  p r o d u c t s )  o r 
Margin Requirements or  Sub-Account  Risk Management Requirements. 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  f u r t h e r  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e s  I n t e r a c t i v e  t o  l i q u i d a t e 
p o s i t i o n s  i n  t h e  u n d e r l y i n g  s e c u r i t i e s  o r  c o m m o d i t y  A c c o u n t  ( o r  S u b -
Accoun t )  t o  cove r  any  Marg in  de f i c i t  o r  Sub -Accoun t  R i sk  Managemen t 
R e q u i r e m e n t  d e f i c i t  i n  t h e  o t h e r  A c c o u n t  ( o r  S u b - A c c o u n t ) ,  i n  a c c o r d a n c e 
w i t h  t h e  l i q u i d a t i o n  p r o v i s i o n s  a b o v e .

G . Shor t  Sa les: I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  a c c u r a t e  d e s i g n a t i o n 
o f  a n  o r d e r  a s  a  s h o r t  s a l e  a t  t h e  t i m e  t h e  o r d e r  i s  p l a c e d .  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  s h o r t  s a l e s  m a y  o n l y  b e  e f f e c t e d  i n  a  m a r g i n 
a c c o u n t  a n d  a r e  s u b j e c t  t o  i n i t i a l  a n d  m a i n t e n a n c e  M a r g i n  R e q u i r e m e n t s . 
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I n t e r e s t  r a t e s  p a i d  t o  o r  f r o m  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  s h o r t 
s a l e s  a r e  s u b j e c t  t o  f r e q u e n t  c h a n g e  a n d  w i l l  v a r y  b a s e d  o n  t h e  n a t u r e  o f 
t h e  s e c u r i t y  b e i n g  s h o r t e d  ( e . g . ,  f i n a n c i n g  a  s h o r t  p o s i t i o n  i n  a  h a r d - t o -
b o r r o w  s t o c k  m a y  b e  m u c h  m o r e  c o s t l y ) .  P r i o r  t o  e f f e c t i n g  a  s h o r t  s a l e  f o r 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  I n t e r a c t i v e  m u s t  h a v e  r e a s o n a b l e  a s s u r a n c e  t h a t  i t  w i l l 
b e  a b l e  t o  b o r r o w  t h e  s t o c k  t o  e f f e c t  d e l i v e r y  o f  t h e  s t o c k  t o  t h e 
p u r c h a s e r .  I f  I n t e r a c t i v e  i s  u n a b l e  t o  b o r r o w  s t o c k  t o  e f f e c t  d e l i v e r y  o n  a 
s h o r t  s a l e ,  o r  i f  I n t e r a c t i v e  i s  u n a b l e  t o  r e - b o r r o w  s t o c k  i n  o r d e r  t o 
s a t i s f y  a  r e - c a l l  n o t i c e  f r o m  a  s t o c k  l e n d e r ,  o r  i f  S E C  r u l e s  ( e . g . ,  R e g 
S H O )  o r  r u l e s  o f  o t h e r  r e g u l a t o r s  o r  c l e a r i n g  h o u s e s  s o  r e q u i r e ,  t h e n 
I n t e r a c t i v e  m a y  b e  s u b j e c t  t o  a  b u y - i n  ( c l o s e o u t )  o b l i g a t i o n .  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t ,  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  s h o r t  s a l e  b y  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  o r  i t s  C u s t o m e r s ,  I n t e r a c t i v e  i s  a u t h o r i z e d  t o  b u y  i n  o r  c l o s e o u t 
s u c h  s h o r t  p o s i t i o n  b y  p u r c h a s i n g  s t o c k  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e 
l i a b l e  f o r  a n y  r e s u l t i n g  l o s s e s  a n d  a l l  a s s o c i a t e d  c o s t s  i n c u r r e d  b y 
I n t e r a c t i v e  ( i n c l u d i n g  s p e c i a l  c o m m i s s i o n s  o r  f e e s  t h a t  m a y  b e  i m p o s e d  f o r 
s h o r t  s a l e  c l o s e o u t s ) .  A s  n o t e d  a b o v e ,  t h e  m a r k e t  v a l u e  o f  s h o r t  s t o c k  i s 
t r e a t e d  a s  a  d e b i t  i t e m  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t .

H . In teract ive 's  R ight  to  Lend and P ledge Secur i t ies  and Other  Proper ty:  T o  t h e 
e x t e n t  a l l o w e d  b y  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s ,  I n t e r a c t i v e  m a y ,  f r o m  t i m e  t o 
t i m e  a n d  w i t h o u t  n o t i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  l e n d ,  p l e d g e ,  r e - p l e d g e , 
h y p o t h e c a t e  o r  r e - h y p o t h e c a t e ,  a l l  s e c u r i t i e s  a n d / o r  o t h e r  p r o p e r t y ,  e i t h e r 
s e p a r a t e l y  o r  t o g e t h e r  w i t h  s e c u r i t i e s  o r  o t h e r  p r o p e r t y  o f  o t h e r 
I n t e r a c t i v e  C u s t o m e r s ,  f o r  a n y  a m o u n t  d u e  I n t e r a c t i v e  i n  a n y  o f  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  a c c o u n t s  o r  S u b - A c c o u n t s .  I n t e r a c t i v e  m a y  s o  p l e d g e ,  r e - p l e d g e , 
h y p o t h e c a t e  o r  r e - h y p o t h e c a t e  s e c u r i t i e s  a n d / o r  o t h e r  p r o p e r t y  w i t h o u t 
r e t a i n i n g  i n  I n t e r a c t i v e ' s  p o s s e s s i o n  o r  c o n t r o l  a  l i k e  a m o u n t  o f  s i m i l a r 
s e c u r i t i e s  a n d / o r  o t h e r  p r o p e r t y .  T o  t h e  e x t e n t  a l l o w e d  b y  t h e  L a w s  a n d 
R e g u l a t i o n s ,  I n t e r a c t i v e  i s  a u t h o r i z e d  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  l e n d  e i t h e r 
t o  i t s e l f  o r  t o  o t h e r s  ( a s  p r i n c i p a l  o r  a g e n t )  a n y  s e c u r i t i e s  a n d / o r  o t h e r 
p r o p e r t y  h e l d  b y  I n t e r a c t i v e  i n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a c c o u n t s  o r  S u b -
A c c o u n t s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t h a t  f o r  s u c h  l o a n s  o f  s e c u r i t i e s  o r 
o t h e r  p r o p e r t y ,  I n t e r a c t i v e  a n d / o r  i t s  a f f i l i a t e s  o r  t h i r d  p a r t i e s  m a y 
r e c e i v e  c e r t a i n  b e n e f i t s  ( i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  i n t e r e s t  o n 
c o l l a t e r a l  p o s t e d  f o r  s u c h  l o a n s )  t o  w h i c h  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d / o r 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  w i l l  n o t  b e  e n t i t l e d .  L o a n s  o f  s e c u r i t i e s  o r 
o t h e r  p r o p e r t y  g e n e r a l l y  w i l l  p r e v e n t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a n d / o r 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s '  f r o m  e x e r c i s i n g  v o t i n g  r i g h t s  o r  r e c e i v i n g 
d i v i d e n d s ,  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t ,  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  s e c u r i t i e s  o r  o t h e r 
p r o p e r t y  l e n t .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  f o r  s e c u r i t i e s  o r  o t h e r 
p r o p e r t y  l e n t  b y  I n t e r a c t i v e ,  d i v i d e n d s  p a i d  o n  s u c h  s e c u r i t i e s  o r  o t h e r 
p r o p e r t y  w i l l  g o  t o  t h e  b o r r o w e r  a n d  n o t  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s ,  a n d  n o  c o m p e n s a t i o n  o r  r e i m b u r s e m e n t s  w i l l 
b e  d u e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  i t s  C u s t o m e r s .  H o w e v e r ,  i f  a n  a c c o u n t  o r 
S u b - A c c o u n t  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  a l l o c a t e d  a  s u b s t i t u t e  p a y m e n t  i n  l i e u 
o f  d i v i d e n d s ,  s u c h  a  p a y m e n t  m a y  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  t h e  s a m e  t a x  t r e a t m e n t 
a s  r e c e i p t  o f  a  d i v i d e n d ,  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t h a t  I n t e r a c t i v e  i s 
n o t  r e q u i r e d  t o  c o m p e n s a t e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  i t s  C u s t o m e r s  f o r  a n y 
d i f f e r e n t i a l  t a x  t r e a t m e n t  b e t w e e n  d i v i d e n d s  a n d  p a y m e n t s  i n  l i e u  o f 
d i v i d e n d s .  I n t e r a c t i v e  m a y  a l l o c a t e  p a y m e n t s  i n  l i e u  o f  d i v i d e n d s  b y  a n y 
m e c h a n i s m  p e r m i t t e d  b y  l a w .  N o t h i n g  i n  t h i s  p a r a g r a p h  i s  m e a n t  t o  a l t e r 
I n t e r a c t i v e ' s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h e  C u s t o m e r  P r o t e c t i o n  r u l e s  o f  t h e 
S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e  A c t  o f  1 9 3 4 ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o 
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I n t e r a c t i v e ' s  o b l i g a t i o n  t o  r e t a i n  u n d e r  i t s  p o s s e s s i o n  a n d  c o n t r o l  a n d  n o t 
t o  l e n d  o r  h y p o t h e c a t e  f u l l y - p a i d  s e c u r i t i e s  i n  a  c a s h  a c c o u n t  o r  f u l l y - p a i d 
o r  e x c e s s  m a r g i n  s e c u r i t i e s  i n  a  m a r g i n  a c c o u n t .  

I . S e c u r i t y  I n t e r e s t:  A n y  a n d  a l l  s e c u r i t i e s ,  c a s h ,  i n v e s t m e n t s ,  c o n t r a c t s , 
f o r e i g n  c u r r e n c y ,  c o l l a t e r a l  a n d / o r  p r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  a l l  p r o c e e d s  o f  t h e 
f o r e g o i n g ,  h e l d  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  I n t e r a c t i v e  f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s 
A c c o u n t ( s ) ,  a r e  h e r e b y  p l e d g e d  t o  I n t e r a c t i v e  a n d  s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  a 
p e r f e c t e d  f i r s t  p r i o r i t y  l i e n  a n d  s e c u r i t y  i n t e r e s t  i n  I n t e r a c t i v e ' s  f a v o r 
t o  s e c u r e  p e r f o r m a n c e  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  o b l i g a t i o n s  a n d  l i a b i l i t i e s  t o 
I n t e r a c t i v e  a r i s i n g  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  a n y  o t h e r  a g r e e m e n t  w i t h 
I n t e r a c t i v e ,  o r  a n y  t r a n s a c t i o n .  

J . Interest  Charges:  Fo r  each  Sub -Accoun t  compr i s i ng  t he  Conso l i da ted  Accoun t , 
I n t e r a c t i v e  s h a l l  p a y  c r e d i t  i n t e r e s t  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  s h a l l  c h a r g e 
d e b i t  i n t e r e s t  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a t  s u c h  i n t e r e s t  r a t e s  a n d  o n  s u c h 
c r e d i t  o r  d e b i t  b a l a n c e s  a s  a r e  t h e n  s e t  f o r t h  o n  t h e  I n t e r a c t i v e  w e b s i t e . 
I n t e r a c t i v e  s h a l l  p a y  c r e d i t  i n t e r e s t  o n l y  o n  t h a t  p o r t i o n  o f  t h e  S u b -
A c c o u n t  c r e d i t  b a l a n c e  t h a t  e x c e e d s  t h e  c r e d i t  b a l a n c e  t h r e s h o l d  f o r  t h e 
p a r t i c u l a r  c u r r e n c y  w h i c h  i s  t h e n  s e t  f o r t h  o n  t h e  I n t e r a c t i v e  w e b s i t e 
( e . g . ,  U S D  1 0 , 0 0 0 ) .  I n t e r a c t i v e  r e s e r v e s  t h e  r i g h t ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n , 
t o  a m e n d  i t s  c r e d i t  a n d  d e b i t  i n t e r e s t  p o l i c i e s  a n d  r a t e s  u p o n  n o t i c e  m a d e 
b y  p o s t i n g  t h e  a m e n d e d  p o l i c i e s  o r  r a t e s  o n  t h e  I n t e r a c t i v e  w e b s i t e .

K . Multi-Currency Enabled Margin Accounts:

1 . Operation of  Mult i -Currency Accounts: T h e  I n t e r a c t i v e  M u l t i - C u r r e n c y 
a c c o u n t  f u n c t i o n  g i v e s  u s e r s  t h e  a b i l i t y  t o  t r a d e  s e c u r i t i e s  o r 
c o m m o d i t i e s  d e n o m i n a t e d  i n  d i f f e r e n t  c u r r e n c i e s  u s i n g  a  s i n g l e  a c c o u n t 
d e n o m i n a t e d  i n  a  " b a s e "  c u r r e n c y  o f  t h e  u s e r ' s  c h o o s i n g .  U s e r s  c h o o s e  a 
b a s e  c u r r e n c y ,  a n d  b a l a n c e s ,  p o s i t i o n s  a n d  M a r g i n  R e q u i r e m e n t s  w i l l  b e 
c a l c u l a t e d  a n d  d i s p l a y e d  i n  t h e  b a s e  c u r r e n c y .  W h e n  a  u s e r  p u r c h a s e s  a 
s e c u r i t y  o r  c o m m o d i t y  d e n o m i n a t e d  i n  a  c u r r e n c y  o t h e r  t h a n  t h e  b a s e 
c u r r e n c y ,  a  m a r g i n  l o a n  i s  e s t a b l i s h e d  t o  f u n d  t h e  p u r c h a s e .  T h i s  m a r g i n 
l o a n  i s  s e c u r e d  b y  f u n d s  h e l d  b y  I n t e r a c t i v e  i n  t h e  u s e r ' s  b a s e  c u r r e n c y 
a n d  i n  o t h e r  c u r r e n c i e s  a n d  b y  a c c o u n t  s e c u r i t i e s  a n d  c o m m o d i t i e s 
p o s i t i o n s  t o  t h e  e x t e n t  a l l o w e d  b y  t h e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s .  

2 . Foreign Currency Exchange Transaction Faci l i ty: M u l t i - C u r r e n c y  e n a b l e d 
Sub -Accoun ts  w i l l  be  ab le  t o  exchange  cash  f unds  be tween  the  base 
c u r r e n c y  a n d  o t h e r  c u r r e n c i e s  t h r o u g h  s p o t  f o r e i g n  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n s 
e x e c u t e d  t h r o u g h  t h e  I n t e r a c t i v e  s y s t e m .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  i t s 
C u s t o m e r s  c a n  u s e  t h e s e  s p o t  f o r e i g n  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n s  t o  c o n v e r t 
f u n d s  t o  r e p a y  m a r g i n  b a l a n c e s ,  t o  c o n v e r t  g a i n s  g e n e r a t e d  o n  i n v e s t m e n t s 
d e n o m i n a t e d  i n  f o r e i g n  c u r r e n c y  b a c k  i n t o  t h e  b a s e  c u r r e n c y ,  o r  t o  t a k e 
p o s i t i o n s  i n  p a r t i c u l a r  c u r r e n c i e s  f o r  p u r p o s e s  o f  i n v e s t m e n t  o r 
s p e c u l a t i o n .

3 . Deposits and Withdrawals: A l l  d e p o s i t s  i n t o  a n d  w i t h d r a w a l s  f r o m  t h e 
Mu l t i -Cu r rency  enab led  Accoun t  (o r  Sub -Accoun t )  mus t  be  made  i n  t he  base 
c u r r e n c y .  I f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  i t s  C u s t o m e r s  u s e  t h e  s p o t  f o r e i g n 
e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n  f a c i l i t y  p r o v i d e d  b y  I n t e r a c t i v e  t o  p u r c h a s e  a 
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f o r e i g n  c u r r e n c y ,  f u n d s  m a y  n o t  b e  w i t h d r a w n  i n  t h a t  c u r r e n c y  o r 
t r a n s f e r r e d  t o  a n o t h e r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  b u t  m u s t  b e  c o n v e r t e d  b a c k 
i n t o  t h e  b a s e  c u r r e n c y  t h r o u g h  e x e c u t i o n  o f  a  s u b s e q u e n t  t r a n s a c t i o n  w i t h 
I n t e r a c t i v e .  L i k e w i s e ,  i n v e s t m e n t  g a i n s  a c c r u i n g  i n  a  c u r r e n c y  o t h e r  t h a n 
t h e  b a s e  c u r r e n c y  m u s t  b e  c o n v e r t e d  b a c k  i n t o  t h e  b a s e  c u r r e n c y  t h r o u g h  a 
f o r e i g n  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n  i n  o r d e r  t o  b e  w i t h d r a w n ,  a n d  i n v e s t m e n t 
l o s s e s  a c c r u i n g  i n  a  c u r r e n c y  o t h e r  t h a n  t h e  b a s e  c u r r e n c y  m u s t  b e  r e p a i d 
b y  c o n v e r t i n g  f u n d s  i n  t h e  b a s e  c u r r e n c y  i n t o  t h e  f o r e i g n  c u r r e n c y .

4 . Foreign Currency Exchange Transactions: F o r  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e 
t r a n s a c t i o n s  e x e c u t e d  t h r o u g h  I n t e r a c t i v e ' s  s p o t  f o r e i g n  c u r r e n c y 
e x c h a n g e  f a c i l i t y ,  I n t e r a c t i v e  g e n e r a l l y  w i l l  a c t  a s  a g e n t  o r  r i s k l e s s 
p r i n c i p a l  a n d  w i l l  e f f e c t  s u c h  t r a n s a c t i o n s  t h r o u g h  a n  I n t e r a c t i v e 
a f f i l i a t e ,  w h i c h  m a y  e a r n  a  p r o f i t  ( o r  s u f f e r  a  l o s s )  i n  c o n n e c t i o n  w i t h 
s u c h  t r a n s a c t i o n s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  p a y  a  t r a n s a c t i o n  f e e  t o 
I n t e r a c t i v e  f o r  e a c h  f o r e i g n  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n ,  w h i c h  I n t e r a c t i v e  m a y 
d e d u c t  f r o m  t h e  A c c o u n t ( s ) .  I n t e r a c t i v e  m a y  m o d i f y  t h e  t r a n s a c t i o n  f e e 
r a t e s  u p o n  n o t i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  v i a  t h e  I n t e r a c t i v e  w e b s i t e  o r 
o t h e r w i s e .

5 . Margin: I f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m a i n t a i n s  p o s i t i o n s  d e n o m i n a t e d  i n  f o r e i g n 
c u r r e n c i e s ,  t h e  I n t e r a c t i v e  s y s t e m  w i l l  c a l c u l a t e  t h e  m a r g i n  r e q u i r e d  t o 
c a r r y  t h o s e  p o s i t i o n s  b y  a p p l y i n g  e x c h a n g e  r a t e s  s p e c i f i e d  b y  I n t e r a c t i v e 
a n d  t r a n s l a t i n g  t h e  f o r e i g n  c u r r e n c y  m a r g i n  b a l a n c e s  i n t o  t h e  b a s e 
c u r r e n c y  s p e c i f i e d  b y  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  ( I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
u n d e r s t a n d s  t h a t  t h i s  i s  a  p r o  f o r m a  c a l c u l a t i o n  -  n o  f u n d s  w i l l  a c t u a l l y 
b e  c o n v e r t e d  f o r  p u r p o s e s  o f  m a r g i n  c a l c u l a t i o n s ) .  IN TRANSLATING THE 
FOREIGN CURRENCY MARGIN REQUIREMENTS INTO THE BASE CURRENCY, INTERACTIVE 
WILL APPLY "HAIRCUTS" (A PERCENTAGE DISCOUNT ON THE FOREIGN CURRENCY 
EQUITY AMOUNT) TO REFLECT THE POSSIBILITY OF FLUCTUATION IN EXCHANGE 
RATES BETWEEN THE BASE CURRENCY AND THE FOREIGN CURRENCY. INTRODUCING 
BROKER AND ITS CUSTOMERS THEREFORE MUST CLOSELY MONITOR MARGIN AND RISK 
MANAGEMENT REQUIREMENTS IN THE SUB-ACCOUNTS AT ALL TIMES, PARTICULARLY 
FOR POSITIONS DENOMINATED IN FOREIGN CURRENCIES (BECAUSE CURRENCY 
FLUCTUATION, IN ADDITION TO FLUCTUATION IN THE VALUE OF THE UNDERLYING 
POSITION, CAN CAUSE A DEFICIT).  
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6 . I n te rac t i ve 's  R igh t  to  Re fuse  Orders : T h e s e  p r o v i s i o n s  d o  n o t  e v i d e n c e  a 
c o m m i t m e n t  o f  I n t e r a c t i v e  t o  e n t e r  i n t o  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e 
t r a n s a c t i o n s  g e n e r a l l y  o r  t o  e n t e r  i n t o  a n y  s p e c i f i c  f o r e i g n  c u r r e n c y 
e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n .  I n t e r a c t i v e  r e s e r v e s  t h e  r i g h t ,  e x e r c i s a b l e  a t  a n y 
t i m e  i n  I n t e r a c t i v e ' s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  t o  r e f u s e :  ( i )  a c c e p t a n c e  o f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  o r d e r s ,  o r  ( i i )  t o  q u o t e  a  t w o - w a y  m a r k e t .  

7 . Authorizat ion To Transfer  Funds: I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t h a t 
I n t e r a c t i v e  m a y  t r a n s f e r  t o  o r  f r o m  r e g u l a t e d  f u t u r e s  o r  s e c u r i t i e s 
A c c o u n t ( s )  f r o m  o r  t o  a n y  n o n - r e g u l a t e d  f o r e i g n  c u r r e n c y  a c c o u n t  a n y 
f u n d s  o r  s e c u r i t i e s  t h a t  m a y  b e  r e q u i r e d  t o  a v o i d  m a r g i n  c a l l s ,  r e d u c e 
d e b i t  b a l a n c e s  o r  f o r  a n y  o t h e r  r e a s o n  t h a t  i s  n o t  i n  c o n f l i c t  w i t h 
a p p l i c a b l e  L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s .  

8 . Net t ing  Prov is ions:

i . N e t t i n g  b y  N o v a t i o n.  Each  f o re i gn  cu r rency  t r ansac t i on  made  be tween 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  I n t e r a c t i v e  w i l l  i m m e d i a t e l y ,  u p o n  i t s  b e i n g 
e n t e r e d  i n t o ,  b e  n e t t e d  w i t h  a l l  t h e n  e x i s t i n g  f o r e i g n  c u r r e n c y 
t r a n s a c t i o n s  b e t w e e n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  I n t e r a c t i v e  f o r  t h e  s a m e 
c u r r e n c i e s  s o  a s  t o  c o n s t i t u t e  a  s i n g l e  f o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n .

i i . Paymen t  Ne t t i ng . I f  o n  a n y  d e l i v e r y  d a t e  m o r e  t h a n  o n e  d e l i v e r y  o f  a 
p a r t i c u l a r  c u r r e n c y  i s  t o  b e  m a d e  b e t w e e n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d 
I n t e r a c t i v e  p u r s u a n t  t o  a  f o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n ,  e a c h  p a r t y 
s h a l l  a g g r e g a t e  t h e  a m o u n t s  d e l i v e r a b l e  b y  i t  a n d  o n l y  t h e  d i f f e r e n c e , 
i f  a n y ,  b e t w e e n  t h e s e  a g g r e g a t e  a m o u n t s  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  b y  t h e 
p a r t y  o w i n g  t h e  l a r g e r  a m o u n t  t o  t h e  o t h e r  p a r t y .

i i i . C l o s e - O u t  N e t t i n g . I n  t h e  e v e n t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r :  ( a )  i n c u r s  a 
m a r g i n  d e f i c i t  i n  a n y  A c c o u n t  o r  a  R i s k  M a n a g e m e n t  R e q u i r e m e n t  d e f i c i t 
i n  a n y  S u b - A c c o u n t ,  ( b )  d e f a u l t s  i n  t h e  p a y m e n t  o r  p e r f o r m a n c e  o f  a n y 
o b l i g a t i o n  t o  I n t e r a c t i v e  u n d e r  a n y  a g r e e m e n t  w i t h  I n t e r a c t i v e ,  ( c ) 
b e c o m e s  t h e  s u b j e c t  o f  a  b a n k r u p t c y ,  i n s o l v e n c y  o r  o t h e r  s i m i l a r 
p r o c e e d i n g ,  o r  ( d )  f a i l s  t o  p a y  i t s  d e b t s  g e n e r a l l y  a s  t h e y  b e c o m e 
d u e ,  I n t e r a c t i v e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  i n  i t s  d i s c r e t i o n ,  i m m e d i a t e l y  a n d 
a t  a n y  t i m e  t o  c l o s e - o u t  a l l  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  f o r e i g n  c u r r e n c y 
t r a n s a c t i o n s  b y  c o n v e r t i n g  t h e m  t o  t h e  b a s e  c u r r e n c y ,  a n d  m a y  i n  i t s 
d i s c r e t i o n  a t  a n y  t i m e  o r  f r o m  t i m e  t o  t i m e  l i q u i d a t e  a l l  o r  s o m e  o f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  c o l l a t e r a l  i n  I n t e r a c t i v e ' s  p o s s e s s i o n  o r  c o n t r o l 
o n  a n y  c o m m e r c i a l l y  r e a s o n a b l e  b a s i s  a n d  a p p l y  t h e  p r o c e e d s  o f  s u c h 
c o l l a t e r a l  t o  a n y  a m o u n t s  o w i n g  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  I n t e r a c t i v e 
r e s u l t i n g  f r o m  t h e  c l o s e - o u t  o f  s u c h  f o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n s .
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i v . N o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h i n g  t o  t h e  c o n t r a r y  h e r e i n  r e g a r d i n g 
I n t e r a c t i v e ' s  r i g h t s  t o  c l o s e - o u t  f o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n s ,  i f  a n 
e v e n t  s p e c i f i e d  i n  c l a u s e  ( c )  o f  s u b - s e c t i o n  ( i i i )  h a s  o c c u r r e d ,  t h e n 
u p o n  t h e  o c c u r r e n c e  o f  s u c h  e v e n t ,  a l l  o u t s t a n d i n g  f o r e i g n  c u r r e n c y 
t r a n s a c t i o n s  w i l l  b e  d e e m e d  t o  h a v e  b e e n  a u t o m a t i c a l l y  t e r m i n a t e d  a s 
o f  t h e  t i m e  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  i n s t i t u t i o n  o f  t h e  r e l e v a n t 
p r o c e e d i n g ,  o r  t h e  p r e s e n t a t i o n  o f  t h e  r e l e v a n t  p e t i t i o n  u p o n  t h e 
o c c u r r e n c e  w i t h  r e s p e c t  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o f  s u c h  s p e c i f i e d  e v e n t .  

v . T h e  r i g h t s  o f  I n t e r a c t i v e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  i n  a d d i t i o n  t o , 
a n d  n o t  i n  l i m i t a t i o n  o r  e x c l u s i o n  o f  a n y  o t h e r  r i g h t s  t h a t 
I n t e r a c t i v e  m a y  h a v e  ( w h e t h e r  b y  a g r e e m e n t ,  o p e r a t i o n  o f  l a w  o r 
o t h e r w i s e ) .  

1 4 . Pr ivacy  Po l i cy : I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  r e c e i p t  o f  t h e  " I n t e r a c t i v e 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r s  G r o u p  P r i v a c y  S t a t e m e n t "  ( " I n t e r a c t i v e  P r i v a c y  S t a t e m e n t " ) . 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  c o n s e n t s  t o  t h e  r e c e i p t  o f  a n n u a l  n o t i c e  o f  t h e  I n t e r a c t i v e 
P r i v a c y  S t a t e m e n t  v i a  t h e  I n t e r a c t i v e  w e b s i t e  a n d  s h a l l  m o n i t o r  t h e  I n t e r a c t i v e 
w e b s i t e  f o r  r e v i s i o n s  t o  t h e  I n t e r a c t i v e  P r i v a c y  S t a t e m e n t .

1 5 . Universal Accounts:

A . I f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w i s h e s  t o  e x e c u t e  t r a d e s  f o r  s e c u r i t i e s ,  o p t i o n s , 
f u t u r e s  a n d  o t h e r  p r o d u c t s  t h r o u g h  I n t e r a c t i v e  i n  a  s i n g l e  s c r e e n 
e n v i r o n m e n t  a n d  r e c e i v e  c o m b i n e d  s t a t e m e n t s  r e f l e c t i n g  t r a d e s  f o r  v a r i o u s 
p r o d u c t s ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m a y  u t i l i z e  I n t e r a c t i v e ' s  " U n i v e r s a l  A c c o u n t " 
f u n c t i o n .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  a n  I n t e r a c t i v e  U n i v e r s a l 
A c c o u n t  c o n s i s t s  o f  t w o  u n d e r l y i n g  a c c o u n t s ,  a  s e c u r i t i e s  t r a d i n g  a c c o u n t 
m a i n t a i n e d  p u r s u a n t  t o  S E C  r e g u l a t i o n s  a n d  a  f u t u r e s  t r a d i n g  a c c o u n t 
m a i n t a i n e d  p u r s u a n t  t o  C F T C  r e g u l a t i o n s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  u n d e r s t a n d s  a n d 
a c k n o w l e d g e s  t h a t  t h e  U n i v e r s a l  A c c o u n t  i s  a c t u a l l y  t w o  s e p a r a t e  a c c o u n t s 
f o r  b o o k k e e p i n g  a n d  r e g u l a t o r y  p u r p o s e s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a u t h o r i z e s 
I n t e r a c t i v e  t o  c o m b i n e  i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  t h e  s e p a r a t e  s e c u r i t i e s  a n d 
f u t u r e s  a c c o u n t s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  t r a d e  c o n f i r m a t i o n s  a n d 
p o s i t i o n  a n d  m a r g i n  i n f o r m a t i o n ,  i n t o  a  s i n g l e  s t a t e m e n t  s e n t  t o  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r .  T o  t h e  e x t e n t  I n t e r a c t i v e  m a i n t a i n s  S u b - A c c o u n t s  f o r  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  a s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e ,  w i t h  e a c h  S u b - A c c o u n t  b e i n g  u s e d  f o r 
t r a d i n g  o f  a n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  C u s t o m e r  A c c o u n t ,  I n t e r a c t i v e  m a y  c o m b i n e 
i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  t h e  s e p a r a t e  s e c u r i t i e s  S u b - A c c o u n t  a n d  f u t u r e s  S u b -
A c c o u n t  f o r  e a c h  b r o k e r  C u s t o m e r ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  t r a d e 
c o n f i r m a t i o n s  a n d  p o s i t i o n  a n d  m a r g i n  i n f o r m a t i o n ,  i n t o  a  s i n g l e  s t a t e m e n t 
s e n t  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  f o r  t h a t  C u s t o m e r .

B . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a u t h o r i z e s  I n t e r a c t i v e  t o  t r a n s f e r  c a s h  a t  a n y  t i m e 
b e t w e e n  a n d  a m o n g  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  u n d e r l y i n g  s e c u r i t i e s  a n d  f u t u r e s 
a c c o u n t s  o r  S u b - A c c o u n t s  t o  c o v e r  a n y  o b l i g a t i o n s  ( e . g . ,  f u n d s  n e e d e d  f o r 
pu rchase  o f  i n ves tmen t  p roduc t s )  o r  ma rg in  o r  r i s k  managemen t  r equ i r emen ts 
i n  t h e  o t h e r  a c c o u n t .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  I n t e r a c t i v e ' s  r i g h t  t o 
l i q u i d a t e  p o s i t i o n s  i n  t h e  u n d e r l y i n g  s e c u r i t i e s  o r  c o m m o d i t y  a c c o u n t  t o 
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c o v e r  a n y  d e f i c i t  i n  t h e  o t h e r  a c c o u n t .  

1 6 . Options and Other  Rights '  Expirat ion:  P r i o r  t o  t h e  s t a r t  o f  t h e  l a s t  t r a d i n g  d a y 
b e f o r e  e x p i r a t i o n ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  l i q u i d a t e  (i . e .,  c l o s e  o u t )  a n y 
l o n g  ( o r  s h o r t )  o p t i o n  p o s i t i o n  o r  o t h e r  r i g h t s  p o s i t i o n  ( i n c l u d i n g  b u t  n o t 
l i m i t e d  t o  e q u i t y  o p t i o n s ,  E T F  o p t i o n s  a n d  n o n - c a s h  s e t t l e d  f u t u r e s  o p t i o n s ) 
t h a t  a n  a c c o u n t  o r  S u b - A c c o u n t  h o l d s  f o r  w h i c h  t h e  a c c o u n t  o r  S u b - A c c o u n t  h a s 
i n s u f f i c i e n t  e q u i t y  o r  m a y  h a v e  i n s u f f i c i e n t  e q u i t y  a t  e x p i r a t i o n  t o  e x e r c i s e 
( o r  b e  a s s i g n e d  o n )  s u c h  p o s i t i o n  a n d  t o  t h e n  c a r r y  t h e  r e s u l t i n g  u n d e r l y i n g 
p o s i t i o n .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  a p p r o a c h i n g  e x p i r a t i o n  w i t h  l o n g 
o r  s h o r t  o p t i o n s  f o r  w h i c h  a n  a c c o u n t  o r  S u b - A c c o u n t  d o e s  n o t  o r  m a y  n o t  h a v e 
s u f f i c i e n t  e q u i t y  t o  h o l d  t h e  u n d e r l y i n g  p o s i t i o n  p u t s  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d 
I n t e r a c t i v e  a t  s e r i o u s  r i s k  ( i n c l u d i n g  t h e  r i s k  o f  m a r k e t  m o v e m e n t s  i n  t h e 
u n d e r l y i n g  p r o d u c t  b e t w e e n  e x p i r a t i o n  a n d  t h e  n e x t  o p e n i n g  o f  t h e  m a r k e t  i n  t h e 
p r o d u c t ) .  I f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  h a s  n o t  c l o s e d  o u t  a  l o n g  o r  s h o r t  o p t i o n  o r 
o t h e r  r i g h t s  p o s i t i o n  p r i o r  t o  t h e  s t a r t  o f  t h e  l a s t  t r a d i n g  d a y  b e f o r e 
e x p i r a t i o n ,  a n d  i f  I n t e r a c t i v e  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n  d e t e r m i n e s  t h a t  a n  a c c o u n t 
o r  S u b - A c c o u n t  h a s  o r  m a y  h a v e  i n s u f f i c i e n t  e q u i t y  t o  h o l d  t h e  u n d e r l y i n g 
p o s i t i o n  u p o n  e x p i r a t i o n ,  I n t e r a c t i v e  h a s  t h e  r i g h t ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  t o 
d o  a n y  o r  a l l  o f  t h e  f o l l o w i n g  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  i t s  C u s t o m e r s  s h a l l 
h a v e  n o  c l a i m  f o r  d a m a g e s  o r  l o s t  p r o f i t s  r e s u l t i n g  f r o m  a n y  o r  a l l  o f  t h e 
f o l l o w i n g :  a )  I n t e r a c t i v e  m a y  l i q u i d a t e  s o m e  o r  a l l  o f  t h e  o p t i o n s  o r  r i g h t s 
p o s i t i o n  p r i o r  t o  e x p i r a t i o n ;  a n d / o r  b )  I n t e r a c t i v e  m a y  l a p s e  s o m e  o r  a l l  o f  t h e 
o p t i o n s  (i . e .,  i n s t r u c t  t h a t  t h e y  n o t  b e  e x e r c i s e d ) ,  e v e n  i f  i n - t h e - m o n e y  a t 
e x p i r a t i o n ;  a n d / o r  c )  I n t e r a c t i v e  m a y  a l l o w  s o m e  o r  a l l  o f  t h e  o p t i o n s  t o  b e 
e x e r c i s e d / a s s i g n e d  a n d  t h e n  m a y  l i q u i d a t e  s o m e  o r  a l l  o f  t h e  r e s u l t i n g  p o s i t i o n .  

1 7 . Commodity Options:  I n t r oduc ing  B roke r  acknow ledges  and  ag rees  t ha t  commod i t y 
o p t i o n  c o n t r a c t s  m a y  n o t  b e  e x e r c i s e d  a n d  m u s t  b e  c l o s e d  o u t  b y  o f f s e t .  E x c e p t 
f o r  c a s h - s e t t l e d  c o m m o d i t y  o p t i o n s ,  i f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  h a s  n o t  o f f s e t 
c o m m o d i t y  o p t i o n s  c o n t r a c t  p o s i t i o n s  a t  l e a s t  o n e  ( 1 )  d a y  p r i o r  t o  t h e  c l o s e  o f 
t r a d i n g  p r i o r  t o  f i n a l  s e t t l e m e n t ,  I n t e r a c t i v e  i s  a u t h o r i z e d  t o  d o  s o ,  o r  t o 
s e l l  a n y  p o s i t i o n  i n t o  w h i c h  t h e  o p t i o n  p o s i t i o n  i s  c o n v e r t e d  u p o n  e x p i r a t i o n , 
o r  t o  o t h e r w i s e  l i q u i d a t e  t h e  r e s u l t i n g  p o s i t i o n s ,  a n d  c r e d i t  o r  d e b i t 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a c c o u n t  a c c o r d i n g l y .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  p a y 
I n t e r a c t i v e  f o r  a l l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  r e l a t e d  t o  s u c h  l i q u i d a t i o n s  a n d  s h a l l 
h o l d  I n t e r a c t i v e  h a r m l e s s  f o r  a n y  a c t i o n s  t a k e n ,  o r  n o t  t a k e n ,  i n  c o n n e c t i o n 
t h e r e w i t h .

1 8 . Close-Out  Deadl ine  for  Futures Contracts  Not  Set t led in  Cash:

A . F o r  f u t u r e s  c o n t r a c t s  t h a t  a r e  n o t  s e t t l e d  i n  c a s h  b u t  a r e  s e t t l e d  b y  a c t u a l 
p h y s i c a l  d e l i v e r y  o f  t h e  u n d e r l y i n g  c o m m o d i t y  ( i n c l u d i n g  t h o s e  f o r e i g n 
c u r r e n c y  c o n t r a c t s  t h a t  c a l l  f o r  a c t u a l  d e l i v e r y  o f  t h e  p h y s i c a l  c u r r e n c y 
a n d  a r e  n o t  o n  t h e  I n t e r a c t i v e  D e l i v e r a b l e  C u r r e n c y  L i s t ) ,  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  m a y  n o t  m a k e  o r  r e c e i v e  d e l i v e r y  o f  t h e  u n d e r l y i n g  c o m m o d i t y .  F o r 
l o n g  p o s i t i o n s  n o t  s e t t l e d  i n  c a s h ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  r o l l 
f o r w a r d  o r  c l o s e - o u t  t h e  p o s i t i o n  b y  o f f s e t  t h r e e  ( 3 )  b u s i n e s s  d a y s  p r i o r  t o 
t h e  e x c h a n g e - s p e c i f i e d  f i r s t  n o t i c e  d a y  ( t h e  l o n g  " C l o s e - O u t  D e a d l i n e " ) .  F o r 
s h o r t  p o s i t i o n s  n o t  s e t t l e d  i n  c a s h ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  r o l l 
f o r w a r d  o r  c l o s e - o u t  t h e  p o s i t i o n  b y  o f f s e t  t h r e e  ( 3 )  b u s i n e s s  d a y s  p r i o r  t o 
t h e  e x c h a n g e - s p e c i f i e d  l a s t  t r a d e  d a y  ( t h e  s h o r t  " C l o s e - O u t  D e a d l i n e " ) .  I t 
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i s  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  r e s p o n s i b i l i t y  t o  m a k e  i t s e l f  a w a r e  o f  t h e  C l o s e - o u t 
D e a d l i n e s .  I f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  h a s  n o t  c l o s e d  o u t  a n y  p o s i t i o n  i n  a 
f u t u r e s  c o n t r a c t  n o t  s e t t l e d  i n  c a s h  b y  t h e  C l o s e - O u t  D e a d l i n e ,  I n t e r a c t i v e 
h a s  t h e  r i g h t  t o  l i q u i d a t e  t h e  p o s i t i o n  i n  t h e  e x p i r i n g  c o n t r a c t .  I f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  f a i l s  t o  c l o s e  o u t  a  f u t u r e s  p o s i t i o n  a n d  I n t e r a c t i v e  i s 
u n a b l e  t o  c l o s e  o u t  t h e  p o s i t i o n  p r i o r  t o  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  c o n t r a c t , 
t h e n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  b e  l i a b l e  f o r  a n y  a n d  a l l  c o s t s  o f  d e l i v e r y 
a n d  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  r e s u l t i n g  p h y s i c a l  c u r r e n c y  p o s i t i o n .  

B . M o s t  f o r e i g n  c u r r e n c y  c o n t r a c t s  c a l l  f o r  a c t u a l  d e l i v e r y  o f  t h e  p h y s i c a l 
c u r r e n c y .  I n t e r a c t i v e  w i l l  o n l y  m a k e  o r  r e c e i v e  d e l i v e r y  o f  t h e  c u r r e n c y 
c o n t r a c t s  t h a t  a r e  s p e c i f i e d  i n  t h e  I n t e r a c t i v e  D e l i v e r a b l e  C u r r e n c y  L i s t . 
T h i s  i s  a n  a u t o m a t i c  p r o c e s s ,  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m u s t  c l o s e  o u t 
p o s i t i o n s  p r i o r  t o  t h e  s e t t l e m e n t  d a t e  i f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  d o e s  n o t  w i s h 
t o  m a k e  o r  r e c e i v e  d e l i v e r y .  

1 9 . Pos i t ion  L imi ts

A . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t h a t  I n t e r a c t i v e ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  m a y 
e s t a b l i s h  p o s i t i o n  l i m i t s  f o r  t h e  a c c o u n t  o r  S u b - A c c o u n t s  a n d  m a y  l i m i t  t h e 
n u m b e r  o f  o p e n  p o s i t i o n s  ( n e t  o r  g r o s s )  t h a t  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m a y 
e x e c u t e ,  c l e a r  a n d / o r  c a r r y  w i t h  o r  a c q u i r e  t h r o u g h  I n t e r a c t i v e .  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  a g r e e s  ( i )  n o t  t o  e n t e r  i n t o  a n y  t r a n s a c t i o n  t h a t  w o u l d  h a v e  t h e 
e f f e c t  o f  e x c e e d i n g  s u c h  p o s i t i o n  l i m i t s ,  ( i i )  t h a t  I n t e r a c t i v e  m a y  a t  a n y 
t i m e  r e d u c e  o p e n  p o s i t i o n s  b y  i s s u i n g  c l o s e o u t  o r  o f f s e t t i n g  t r a d e s ,  o r 
r e q u i r e  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  r e d u c e  o p e n  p o s i t i o n s  c a r r i e d  w i t h 
I n t e r a c t i v e ,  a n d  ( i i i )  t h a t  I n t e r a c t i v e  m a y  r e f u s e  f o r  a n y  r e a s o n  t o  a c c e p t 
o r d e r s  t o  e s t a b l i s h  n e w  p o s i t i o n s .  I n t e r a c t i v e  m a y  i m p o s e  a n d  e n f o r c e  s u c h 
l i m i t s ,  r e d u c t i o n  o r  r e f u s a l  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  s a m e  a r e  r e q u i r e d  b y  t h e 
Laws  and  Regu la t ions .

B . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  c o m p l y  w i t h  a l l  p o s i t i o n  l i m i t s  e s t a b l i s h e d  b y  a n y 
r e g u l a t o r y  o r  s e l f - r e g u l a t o r y  o r g a n i z a t i o n  o r  b y  a n y  E x c h a n g e .  I n  a d d i t i o n , 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  n o t i f y  I n t e r a c t i v e  p r o m p t l y  i f  t h e  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  i s  r e q u i r e d  t o  f i l e  p o s i t i o n  r e p o r t s  w i t h  a n y  r e g u l a t o r y  o r  s e l f -
r e g u l a t o r y  o r g a n i z a t i o n  o r  w i t h  a n y  E x c h a n g e  a n d  a g r e e s  t o  p r o m p t l y  p r o v i d e 
I n t e r a c t i v e  w i t h  c o p i e s  o f  a n y  s u c h  p o s i t i o n  r e p o r t s .  I n t e r a c t i v e  e x p r e s s l y 
d i s c l a i m s  a n y  l i a b i l i t y  f o r  a n y  l o s s e s  i n c u r r e d  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
r e l a t i n g  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a p p r o a c h i n g  e x c e e d i n g  a n y  p o s i t i o n  l i m i t s 
e s t a b l i s h e d  b y  I n t e r a c t i v e  o r  b y  a n y  r e g u l a t o r y  o r  s e l f -  r e g u l a t o r y 
o r g a n i z a t i o n  o r  b y  a n y  E x c h a n g e .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  u n d e r s t a n d s  t h a t 
I n t e r a c t i v e  s h a l l  n o t  h a v e  a n y  o b l i g a t i o n ,  a n d  i s  i n  n o  w a y  a g r e e i n g ,  t o 
m o n i t o r  o n  b e h a l f  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n y  o f  t h e  t r a d i n g  a c t i v i t i e s  o f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d / o r  c o m p l i a n c e  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w i t h  a n y  p o s i t i o n 
l i m i t s  e s t a b l i s h e d  b y  I n t e r a c t i v e  o r  b y  a n y  r e g u l a t o r y  o r  s e l f - r e g u l a t o r y 
o r g a n i z a t i o n  o r  b y  a n y  E x c h a n g e .

2 0 . Volume Weighted Average Price (VWAP) Orders:  I n t e r a c t i v e  m a y  a c c e p t  G u a r a n t e e d 
V o l u m e  W e i g h t e d  A v e r a g e  P r i c e  ( " G V W A P " )  o r d e r s  f o r  c e r t a i n  s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s 
p r o d u c t s .  G V W A P  s t o c k  t r a n s a c t i o n s  w i l l  b e  e x e c u t e d  a f t e r  t h e  c l o s e  o f  t r a d i n g 
a t  t h e  a v e r a g e  p r i c e  f o r  t h e  s e c u r i t y  d u r i n g  t h e  r e f e r e n c e  p e r i o d ,  a s  c a l c u l a t e d 
b y  a  t h i r d - p a r t y  p r i c i n g  s e r v i c e  ( " P r i c i n g  S e r v i c e " ) .  I n t e r a c t i v e  h a s  n o  c o n t r o l 



P a g e  2 4  /  3 4www. in te rac t i vebrokers .com

o v e r  t h e  m e t h o d o l o g y  u s e d  b y  t h e  P r i c i n g  S e r v i c e  t o  c a l c u l a t e  G V W A P  p r i c e s  a n d 
d o e s  n o t  w a r r a n t  t h e  a c c u r a c y  o f  t h o s e  p r i c e s .  I n t e r a c t i v e  r e s e r v e s  t h e  r i g h t 
N O T  t o  e x e c u t e  a  G V W A P  t r a n s a c t i o n  a t  t h e  c l o s e  o f  t r a d i n g  i n  t h e  f o l l o w i n g 
c i r c u m s t a n c e s :  ( a )  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  G V W A P  o r d e r  v i o l a t e s  L a w s  o r 
R e g u l a t i o n s  o r  i s  i n t e n d e d  t o  d e f r a u d  o r  m a n i p u l a t e  t h e  m a r k e t ;  ( b )  a 
s i g n i f i c a n t  d i s r u p t i o n  i n  o r  p r e m a t u r e  c l o s e  o f  t r a d i n g  i n  t h e  m a r k e t  o n  w h i c h 
t h e  s e c u r i t y  o r  f u t u r e s  p r o d u c t  i s  t r a d e d ;  ( c )  a c t s  o f  G o d ,  w a r  ( d e c l a r e d  o r 
u n d e c l a r e d ) ,  t e r r o r i s m ,  f i r e  o r  a c t i o n  b y  a n  e x c h a n g e  o r  g o v e r n m e n t a l  a u t h o r i t y 
t h a t  d i s r u p t s  t r a d i n g  i n  t h e  r e l e v a n t  s e c u r i t y  o r  t h e  P r i c i n g  S e r v i c e ' s 
c a l c u l a t i o n  o f  t h e  G V W A P ;  o r  ( d )  i f  t h e  P r i c i n g  S e r v i c e ' s  c a l c u l a t i o n  o f  G V W A P 
p r i c e s  i s  c l e a r l y  e r r o n e o u s .  I n  s u c h  c a s e s ,  I n t e r a c t i v e  s h a l l  h a v e  n o  o b l i g a t i o n 
t o  execu te  I n t r oduc ing  B roke r ' s  GVWAP o rde r .

2 1 . E v e n t  o f  D e f a u l t :

A . A n  " E v e n t  o f  D e f a u l t "  h e r e u n d e r  s h a l l  o c c u r  a u t o m a t i c a l l y ,  w i t h o u t  n o t i c e 
f r o m  I n t e r a c t i v e  i f :  ( 1 )  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  b r e a c h e s ,  r e p u d i a t e s ,  o r 
d e f a u l t s  i n  a n y  w a y  o n  a n y  a g r e e m e n t  w i t h  I n t e r a c t i v e  ( i n c l u d i n g  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  a g r e e m e n t  t o  p r o v i d e  m a r g i n )  o r  w i t h  a n y  t h i r d  p a r t y ;  ( 2 ) 
I n t e r a c t i v e ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  d e t e r m i n e s  t h a t  i t  h a s  s u f f i c i e n t 
g r o u n d s  f o r  i n s e c u r i t y  w i t h  r e s p e c t  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  p e r f o r m a n c e  o f 
a n y  o b l i g a t i o n  t o  a n y  p e r s o n  a n d ,  i m m e d i a t e l y  a f t e r  d e m a n d ,  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  f a i l s  t o  p r o v i d e  a s s u r a n c e  o f  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  o b l i g a t i o n 
s a t i s f a c t o r y  t o  I n t e r a c t i v e ;  ( 3 )  a n y  p r o c e e d i n g s  a r e  c o m m e n c e d  b y  o r  a g a i n s t 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  u n d e r  a n y  b a n k r u p t c y ,  i n s o l v e n c y ,  r e l i e f  o f  d e b t o r s ,  o r 
s i m i l a r  l a w ;  ( 4 )  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  m a k e s  a n  a s s i g n m e n t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f 
c r e d i t o r s ;  ( 5 )  a  r e c e i v e r ,  t r u s t e e ,  c o n s e r v a t o r ,  l i q u i d a t o r ,  o r  s i m i l a r 
o f f i c e r  i s  a p p o i n t e d  f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  a n y  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s 
p r o p e r t y ;  ( 6 )  a n y  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  r e p r e s e n t a t i o n s  t o  I n t e r a c t i v e , 
whenever  o r  wherever  made,  were  mis lead ing  when made or  la te r  become un t rue ; 
( 7 )  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  a n y  o r g a n i z a t i o n  o f  w h i c h  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  a 
m e m b e r  s u s p e n d s  o r  t h r e a t e n s  t o  s u s p e n d  t h e  t r a n s a c t i o n  o f  i t s  u s u a l 
b u s i n e s s ;  ( 8 )  a n y  p r o c e e d i n g  i s  c o m m e n c e d  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  o f  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  p r o p e r t y  o r  a n y  s u c h  o r g a n i z a t i o n ;  o r  ( 9 )  I n t e r a c t i v e  h a s  r e a s o n  t o 
b e l i e v e  t h a t  a n y  o f  t h e  f o r e g o i n g  i s  l i k e l y  t o  o c c u r  i m m i n e n t l y .  

B . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a b s o l u t e l y  a n d  u n c o n d i t i o n a l l y  a g r e e s  t h a t ,  a f t e r  t h e 
o c c u r r e n c e  o f  a n  E v e n t  o f  D e f a u l t ,  I n t e r a c t i v e  i s  a u t h o r i z e d  t o  t e r m i n a t e 
a n y  o r  a l l  o f  I n t e r a c t i v e ' s  o b l i g a t i o n s  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  f o r  f u t u r e 
p e r f o r m a n c e ;  a n d  I n t e r a c t i v e  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n , 
b u t  n o t  t h e  o b l i g a t i o n ,  w i t h o u t  p r i o r  n o t i c e  t o  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  t o 
l i q u i d a t e  a l l  o r  p a r t  o f  a n y  o r  a l l  p o s i t i o n s  i n  a n y  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s 
I n t e r a c t i v e  a c c o u n t s  ( i n c l u d i n g  b y  t h e  e n t r y  o f  o f f s e t t i n g  t r a n s a c t i o n s )  a t 
a n y  t i m e  a n d  i n  s u c h  m a n n e r  a n d  i n  a n y  m a r k e t  a s  I n t e r a c t i v e  d e e m s 
n e c e s s a r y .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t ,  i n  a d d i t i o n  t o  a n y  o t h e r 
r i g h t s  o r  r e m e d i e s  a l l o w e d  b y  l a w ,  a l l  b a l a n c e s  i n  a n y  o f  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  a c c o u n t s  w i t h  I n t e r a c t i v e  a r e  h e r e b y  p l e d g e d  t o  I n t e r a c t i v e  t o 
s e c u r e  p e r f o r m a n c e  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r .
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C . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w i l l  i n d e m n i f y  I n t e r a c t i v e  a n d  h o l d  I n t e r a c t i v e  h a r m l e s s 
f o r  a l l  a c t i o n s ,  o m i s s i o n s ,  c o s t s ,  e x p e n s e s  ( i n c l u d i n g  a t t o r n e y s '  f e e s ) , 
l o s s e s ,  p e n a l t i e s ,  c l a i m s  o r  l i a b i l i t i e s ,  w h i c h  I n t e r a c t i v e  i n c u r s  i n 
c o n n e c t i o n  w i t h :  ( 1 )  t h e  e x e r c i s e  o f  a n y  r e m e d y ,  ( 2 )  t h e  c a r e  o f  t h e 
c o l l a t e r a l  a n d  d e f e n d i n g  o r  a s s e r t i n g  t h e  r i g h t s  a n d  c l a i m s  o f  I n t e r a c t i v e 
i n  r e s p e c t  t h e r e o f ,  a n d  ( 3 )  m e e t i n g  a n y  o b l i g a t i o n  o f  I n t e r a c t i v e  w h i c h  i t 
f a i l s  t o  p e r f o r m  b y  r e a s o n  o f  a n  E v e n t  o f  D e f a u l t .  

2 2 . License  to  Use  In teract ive  Sof tware  and Rela ted  Rest r ic t ions: I n t e r a c t i v e  g r a n t s 
t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c c e p t s  a  n o n - e x c l u s i v e  a n d  n o n -
t r a n s f e r a b l e  l i c e n s e  t o  u s e  I n t e r a c t i v e ' s  p r o p r i e t a r y  s o f t w a r e  t o  c o m m u n i c a t e 
w i t h  t h e  I n t e r a c t i v e  S y s t e m  ( " I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e " ) ,  s o l e l y  a s  p r o v i d e d  h e r e i n . 
T i t l e  t o  t h e  I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e  s h a l l  r e m a i n  t h e  s o l e  p r o p e r t y  o f  I n t e r a c t i v e , 
i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a l l  a p p l i c a b l e  r i g h t s  t o  p a t e n t s ,  c o p y r i g h t s  a n d 
t r a d e m a r k s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  s e c u r e  a n d  p r o t e c t  t h e  I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e 
i n  a  m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  m a i n t e n a n c e  o f  I n t e r a c t i v e ' s  o w n e r s h i p  a n d 
r i g h t s  t h e r e i n  a n d  s h a l l  n o t  s e l l ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r w i s e  t r a n s f e r  t h e 
I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e  t o  o t h e r s .  I n t e r a c t i v e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  o b t a i n 
i m m e d i a t e  i n j u n c t i v e  r e l i e f  a g a i n s t  t h r e a t e n e d  b r e a c h e s  o f  t h e  f o r e g o i n g 
u n d e r t a k i n g s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  n o t  c o p y ,  m o d i f y ,  t r a n s l a t e ,  d e c o m p i l e , 
r e v e r s e  e n g i n e e r ,  d i s a s s e m b l e  o r  o t h e r w i s e  r e d u c e  t o  a  h u m a n  r e a d a b l e  f o r m ,  o r 
a d a p t ,  t h e  I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e  o r  u s e  i t  t o  c r e a t e  a  d e r i v a t i v e  w o r k ,  u n l e s s 
a u t h o r i z e d  i n  w r i t i n g  t o  d o  s o  b y  a n  o f f i c e r  o f  I n t e r a c t i v e  a n d  c o n f i r m e d  b y 
I n t e r a c t i v e ' s  S e c r e t a r y .  A n y  u p d a t e s ,  r e p l a c e m e n t s ,  r e v i s i o n s ,  e n h a n c e m e n t s , 
a d d i t i o n s  o r  c o n v e r s i o n s  t o  t h e  I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e  s u p p l i e d  t o  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  b y  I n t e r a c t i v e  s h a l l  b e c o m e  s u b j e c t  t o  t h i s  A g r e e m e n t .

2 3 . Commissions and Fees:

A . Depos i t:  I n  o r d e r  t o  a p p l y  t o  b e c o m e  a n  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  I n t e r a c t i v e 
r e q u i r e s  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  p r o v i d e  a  $ 1 0 , 0 0 0  ( U S )  a p p l i c a t i o n 
d e p o s i t .  T h i s  $ 1 0 , 0 0 0  d e p o s i t  s h a l l  b e  p l a c e d  i n  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s 
I n t e r a c t i v e  a c c o u n t .  U p o n  a p p r o v a l  o f  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a p p l i c a t i o n , 
i t  i s  e x p e c t e d  t h a t  t h i s  d e p o s i t  w i l l  b e  a p p l i e d  a g a i n s t  t h e  f i r s t  $ 1 0 , 0 0 0 
i n  c o m m i s s i o n s / c l e a r i n g  f e e s  i n c u r r e d .  I f  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  d o e s  n o t 
c o m p l e t e  i t s  a p p l i c a t i o n ,  t h e  d e p o s i t  w i l l  n o t  b e  r e f u n d e d .  I f  I n t e r a c t i v e 
r e j e c t s  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  c o m p l e t e d  a p p l i c a t i o n ,  o r  i f  I n t e r a c t i v e ' s 
r e g u l a t o r s  d o  n o t  a p p r o v e  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  p a r t i c i p a t i o n  a s  a n 
i n t r o d u c i n g  b r o k e r ,  t h e  d e p o s i t  w i l l  b e  r e f u n d e d .  O n c e  t h e  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  a c c o u n t  i s  e s t a b l i s h e d  a n d  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  i t s  C u s t o m e r s 
b e g i n  t r a d i n g ,  I n t e r a c t i v e  d o e s  n o t  c l a i m  a n y  r i g h t  o r  t i t l e  t o  t h e  d e p o s i t 
a n d  i t  c a n  b e  w i t h d r a w n  b y  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  
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B . I n t e r a c t i v e ' s  C o m m i s s i o n s:  U p o n  e x e c u t i o n  o f  a n  o r d e r ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
s h a l l  p a y  t o  I n t e r a c t i v e  i t s  c o m m i s s i o n s  a n d  f e e s ,  w h i c h  I n t e r a c t i v e  m a y 
d e d u c t  f r o m  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a c c o u n t .  C o m m i s s i o n s  a n d  f e e s  ( i n c l u d i n g 
bu t  no t  l im i t ed  t o  any  requ i red  mon th l y  m in imum agg rega te  commiss ion  owed  by 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e g a r d l e s s  o f  a c t i v i t y )  s h a l l  b e  a s  d e s c r i b e d  o n 
I n t e r a c t i v e ' s  w e b s i t e ,  u n l e s s  s e p a r a t e l y  a g r e e d  i n  w r i t i n g  b y  a n  a u t h o r i z e d 
o f f i c e r  o f  I n t e r a c t i v e .

C . I n t r oduc ing  B roke r ' s  Commiss ion  Cha rges  t o  I n t r oduc ing  B roke r ' s  Cus tomers:  
A s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ,  I n t e r a c t i v e  m a y  d e d u c t 
f r o m  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  c o m m i s s i o n  c h a r g e s  o r 
o t h e r  f e e s  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  c h a r g e s  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  a n d 
h o l d  t h e s e  f u n d s  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  I f  I n t e r a c t i v e 
p r o v i d e s  t h i s  s e r v i c e ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w i l l  s p e c i f y  i t s  C u s t o m e r 
c o m m i s s i o n  a n d  f e e  s c h e d u l e  t o  I n t e r a c t i v e  a n d  I n t e r a c t i v e  w i l l  d e d u c t 
c o m m i s s i o n s  a n d  f e e s  a s  s p e c i f i e d .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  r e p r e s e n t s  a n d 
w a r r a n t s  t h a t  a l l  c o m m i s s i o n s  a n d  f e e s  c h a r g e d  b y  t h e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o 
a n y  C u s t o m e r  h a v e  b e e n  o r  w i l l  b e  f u l l y  d i s c l o s e d  t o  t h e  C u s t o m e r . 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  f u r t h e r  r e p r e s e n t s  a n d  w a r r a n t s  t h a t  i t s  c o m m i s s i o n s  a n d 
f e e s  s h a l l  b e  c o m m e r c i a l l y  r e a s o n a b l e  a n d  s h a l l  c o m p l y  w i t h  a l l  a p p l i c a b l e 
L a w s  a n d  R e g u l a t i o n s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  r e t u r n  t o  I n t e r a c t i v e 
i m m e d i a t e l y  a n y  f u n d s  o f  a n y  k i n d  e r r o n e o u s l y  o r  i m p r o p e r l y  r e m i t t e d  t o 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  b y  I n t e r a c t i v e .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  g r a n t s  a  l i e n  t o 
I n t e r a c t i v e  a g a i n s t  a n y  f u n d s  h e l d  b y  I n t e r a c t i v e  f o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i n 
o r d e r  t o  s a t i s f y  a n y  o b l i g a t i o n  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t o  I n t e r a c t i v e  a r i s i n g 
i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h i s  A g r e e m e n t .  I n  t h e  e v e n t  t h a t  f u n d s  i n  t h e 
C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  o r  a  S u b - A c c o u n t  a r e  i n s u f f i c i e n t  t o  p a y  I n t e r a c t i v e ' s 
c o m m i s s i o n s / f e e s  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  c o m m i s s i o n s / f e e s ,  I n t e r a c t i v e ' s 
c o m m i s s i o n s / f e e s  s h a l l  b e  p a i d  f i r s t .  

D . Cost-Plus Commission Schedule:  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  m a y  o f f e r  a  c o s t - p l u s  ( o r 
" u n b u n d l e d " )  c o m m i s s i o n  s c h e d u l e  f o r  c e r t a i n  p r o d u c t s ,  i n  w h i c h  I n t e r a c t i v e 
i t e m i z e s  t h e  a p p r o x i m a t e  c o s t  o f  e x c h a n g e  f e e s  a n d  o t h e r  t r a d i n g  o r  c l e a r i n g 
o r  r e g u l a t o r y  f e e s  p a i d  t o  t h i r d  p a r t i e s  s e p a r a t e l y  f r o m  I n t e r a c t i v e ' s  o w n 
c o m m i s s i o n s .  T h e  c o s t  s c h e d u l e s  s p e c i f i e d  o n  t h e  I n t e r a c t i v e  w e b s i t e  a n d 
u s e d  a s  t h e  b a s i s  f o r  c o s t - p l u s  c o m m i s s i o n  c a l c u l a t i o n s  m a y  d i f f e r  f r o m  t h e 
a c t u a l  e x c h a n g e  f e e s  o r  o t h e r  t r a d i n g  o r  c l e a r i n g  o r  r e g u l a t o r y  f e e s  p a i d  t o 
t h i r d  p a r t i e s ,  a n d  i n  s u c h  c a s e  t h e  c o s t  s c h e d u l e s  s p e c i f i e d  o n  t h e 
I n t e r a c t i v e  w e b s i t e  a r e  c o n t r o l l i n g  a n d  s h a l l  b e  u s e d  t o  c a l c u l a t e  t h e 
c o m m i s s i o n  c h a r g e d  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  

2 4 . Pr ice  Quotat ions,  Market  In format ion,  Research and Internet  L inks: P r i c e 
q u o t a t i o n s ,  m a r k e t  i n f o r m a t i o n ,  n e w s ,  r e s e a r c h  a n d  a n y  o t h e r  i n f o r m a t i o n 
a c c e s s i b l e  t h r o u g h  t h e  I n t e r a c t i v e  w e b s i t e  o r  o t h e r  I n t e r a c t i v e  s e r v i c e s  o r 
f a c i l i t i e s  ( " I n f o r m a t i o n " )  m a y  b e  p r e p a r e d  b y  e x c h a n g e s  o r  i n f o r m a t i o n  p r o v i d e r s 
( " P r o v i d e r s " )  t h a t  a r e  i n d e p e n d e n t  o f  I n t e r a c t i v e  a n d  I n t e r a c t i v e ' s  a f f i l i a t e s . 
N e i t h e r  I n t e r a c t i v e  n o r  t h e  P r o v i d e r s  g u a r a n t e e  t h e  a c c u r a c y ,  t i m e l i n e s s ,  o r 
c o m p l e t e n e s s  o f  t h e  I n f o r m a t i o n .  RELIANCE ON QUOTES, DATA OR OTHER INFORMATION 
IS AT INTRODUCING BROKER'S OWN RISK. IN NO EVENT WILL INTERACTIVE OR THE 
PROVIDERS BE LIABLE FOR CONSEQUENTIAL, INCIDENTAL, SPECIAL OR INDIRECT DAMAGES 
ARISING FROM USE OF THE INFORMATION. THERE IS NO WARRANTY OF ANY KIND, EXPRESS 
OR IMPLIED, REGARDING THE INFORMATION, INCLUDING WARRANTY OF MERCHANTIBLITY, 
WARRANTY OF FITNESS FOR A PARTICULAR USE, OR WARRANTY OF NON-INFRINGEMENT. 
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2 5 . No Warranty Regarding SIPC Coverage:  In teract ive  makes no warranty  or 
representat ion  whatsoever  wi th  respect  to  whether  the  funds or  posi t ions  in  the 
Consol idated  Account  are  e l ig ib le  for  coverage  by  the  Secur i t ies  Investor 
Protect ion  Corporat ion  ( "S IPC")  or  whether  the  funds  and pos i t ions  are  e l ig ib le 
f o r  a n y  e x c e s s  S I P C  c o v e r a g e  c a r r i e d  b y  I n t e r a c t i v e .  E l i g i b i l i t y  f o r  S I P C 
coverage  is  de termined  by  s tandards  se t  fo r th  in  the  Secur i t ies  Investor 
P ro tec t ion  Ac t .

2 6 . License  to  Use  In teract ive  Sof tware  and Rela ted  Rest r ic t ions: I n t e r a c t i v e  g r a n t s 
t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a n d  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c c e p t s  a  n o n - e x c l u s i v e  a n d  n o n -
t r a n s f e r a b l e  l i c e n s e  t o  u s e  I n t e r a c t i v e ' s  p r o p r i e t a r y  s o f t w a r e  t o  c o m m u n i c a t e 
w i t h  t h e  I n t e r a c t i v e  S y s t e m  ( " I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e " ) ,  s o l e l y  a s  p r o v i d e d  h e r e i n . 
T i t l e  t o  t h e  I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e  s h a l l  r e m a i n  t h e  s o l e  p r o p e r t y  o f  I n t e r a c t i v e , 
i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a l l  a p p l i c a b l e  r i g h t s  t o  p a t e n t s ,  c o p y r i g h t s  a n d 
t r a d e m a r k s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  s e c u r e  a n d  p r o t e c t  t h e  I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e 
i n  a  m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  m a i n t e n a n c e  o f  I n t e r a c t i v e ' s  o w n e r s h i p  a n d 
r i g h t s  t h e r e i n  a n d  s h a l l  n o t  s e l l ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r w i s e  t r a n s f e r  t h e 
I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e  t o  o t h e r s .  I n t e r a c t i v e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  o b t a i n 
i m m e d i a t e  i n j u n c t i v e  r e l i e f  a g a i n s t  t h r e a t e n e d  b r e a c h e s  o f  t h e  f o r e g o i n g 
u n d e r t a k i n g s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  n o t  c o p y ,  m o d i f y ,  t r a n s l a t e ,  d e c o m p i l e , 
r e v e r s e  e n g i n e e r ,  d i s a s s e m b l e  o r  o t h e r w i s e  r e d u c e  t o  a  h u m a n  r e a d a b l e  f o r m ,  o r 
a d a p t ,  t h e  I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e  o r  u s e  i t  t o  c r e a t e  a  d e r i v a t i v e  w o r k ,  u n l e s s 
a u t h o r i z e d  i n  w r i t i n g  t o  d o  s o  b y  a n  o f f i c e r  o f  I n t e r a c t i v e  a n d  c o n f i r m e d  b y 
I n t e r a c t i v e ' s  S e c r e t a r y .  A n y  u p d a t e s ,  r e p l a c e m e n t s ,  r e v i s i o n s ,  e n h a n c e m e n t s , 
a d d i t i o n s  o r  c o n v e r s i o n s  t o  t h e  I n t e r a c t i v e  S o f t w a r e  s u p p l i e d  t o  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  b y  I n t e r a c t i v e  s h a l l  b e c o m e  s u b j e c t  t o  t h i s  A g r e e m e n t .

2 7 . L i a b i l i t y  a n d  I n d e m n i t y :

A . NO LIABILITY OF INTERACTIVE TO INTRODUCING BROKER'S CUSTOMERS:  T H I S 
AGREEMENT IS BETWEEN INTERACTIVE AND INTRODUCING BROKER ONLY. NOTHING IN 
THIS AGREEMENT SHALL BE CONSTRUED TO BIND INTERACTIVE OR TO IMPOSE ANY 
LIABILITY OR OBLIGATION UPON INTERACTIVE WITH RESPECT TO INTRODUCING 
BROKER'S CUSTOMERS INCLUDING, BUT NOT LIMITED TO, THOSE CUSTOMERS OF 
INTRODUCING BROKER WHOSE TRANSACTIONS ARE EFFECTED THROUGH THE CONSOLIDATED 
ACCOUNTS. THERE ARE NO BENEFICIARIES TO THIS AGREEMENT OTHER THAN 
INTERACTIVE AND INTRODUCING BROKER.

B . LIMITATION OF INTERACTIVE'S LIABILITY TO INTRODUCING BROKER: INTRODUCING 
BROKER ACCEPTS THE INTERACTIVE SYSTEM "AS IS", AND WITHOUT WARRANTIES, 
EXPRESS OR IMPLIED, INCLUDING, BUT NOT LIMITED TO, THE IMPLIED WARRANTIES OF 
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR USE, PURPOSE OR APPLICATION; 
TIMELINESS; FREEDOM FROM INTERRUPTION; OR ANY IMPLIED WARRANTIES ARISING 
FROM TRADE USAGE, COURSE OF DEALING OR COURSE OF PERFORMANCE. UNDER NO 
CIRCUMSTANCES SHALL INTERACTIVE BE LIABLE FOR ANY PUNITIVE, INDIRECT, 
INCIDENTAL, SPECIAL OR CONSEQUENTIAL LOSS OR DAMAGES, INCLUDING LOSS OF 
BUSINESS, PROFITS OR GOODWILL UNLESS ARISING DIRECTLY FROM ITS FRAUD OR 
CAUSING PERSONAL BODILY INJURY OR DEATH. INTERACTIVE SHALL NOT BE LIABLE TO 
INTRODUCING BROKER BY REASON OF DELAYS OR INTERRUPTIONS OF SERVICE OR 
TRANSMISSIONS, OR FAILURES OF PERFORMANCE OF THE INTERACTIVE SYSTEM, 
REGARDLESS OF CAUSE, INCLUDING, BUT NOT LIMITED TO, THOSE CAUSED BY HARDWARE 
OR SOFTWARE MALFUNCTION; GOVERNMENTAL, EXCHANGE OR OTHER REGULATORY ACTION; 
ACTS OF GOD; WAR; TERRORISM; OR INTERACTIVE'S INTENTIONAL ACTS. INTRODUCING 
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BROKER RECOGNIZES THAT THERE MAY BE DELAYS OR INTERRUPTIONS IN THE USE OF 
THE INTERACTIVE SYSTEM, INCLUDING, FOR EXAMPLE, THOSE CAUSED INTENTIONALLY 
BY INTERACTIVE FOR PURPOSES OF SERVICING THE INTERACTIVE SYSTEM. INTRODUCING 
BROKER ACKNOWLEDGES THAT INTRODUCING BROKER IS RESPONSIBLE FOR MAINTAINING 
ALTERNATIVE TRADING ARRANGEMENTS IN ADDITION TO INTRODUCING BROKER'S 
INTERACTIVE ACCOUNT. IN NO EVENT SHALL INTERACTIVE'S LIABILITY, REGARDLESS 
OF THE FORM OF ACTION AND DAMAGES SUFFERED BY INTRODUCING BROKER, EXCEED THE 
HIGHEST AGGREGATE MONTHLY COMMISSIONS AND FEES PAID BY INTRODUCING BROKER TO 
INTERACTIVE. 

C . I ndemni f ica t ion  o f  In te rac t ive  by  In t roduc ing  Broker : I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
s h a l l  i n d e m n i f y ,  d e f e n d  a n d  a g r e e  t o  h o l d  I n t e r a c t i v e ,  I n t e r a c t i v e ' s 
a f f i l i a t e s ,  t h e i r  r e s p e c t i v e  s u c c e s s o r s  a n d  a s s i g n s ,  a n d  t h e i r  r e s p e c t i v e 
d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s ,  e m p l o y e e s  a n d  a g e n t s  ( " I n t e r a c t i v e  I n d e m n i t e e s " ) 
h a r m l e s s  f r o m  a n d  a g a i n s t  a n y  a n d  a l l  c l a i m s ,  d e m a n d s ,  p r o c e e d i n g s ,  s u i t s 
a n d  a c t i o n s ,  o f  a n y  k i n d ,  m a d e  a t  a n y  t i m e ,  b y  a n y  p e r s o n  o r  e n t i t y 
( i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  o r  r e g u l a t o r y 
o r  s e l f - r e g u l a t o r y  a u t h o r i t i e s )  f o r  a n y  p e n a l t i e s ,  d a m a g e s ,  c o s t s , 
j u d g m e n t s ,  a t t o r n e y s '  f e e s  o r  a n y  o t h e r  e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h 
a n y  t r a n s a c t i o n  o r  a c t i v i t y  i n v o l v i n g  t h e  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  o r  a n y  o f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  o r  a n y  o t h e r  t r a n s a c t i o n  o r  a c t i v i t y 
c o n t e m p l a t e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t .  E r r o r s ,  m i s u n d e r s t a n d i n g s ,  c o n t r o v e r s i e s  o r 
d i s p u t e s  i n v o l v i n g  f o r m e r ,  c u r r e n t ,  o r  p o t e n t i a l  C u s t o m e r s  o f  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  s h a l l  b e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  s o l e  r e s p o n s i b i l i t y  a n d  l i a b i l i t y . 
N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  n o t  b e  o b l i g a t e d  t o 
i n d e m n i f y  I n t e r a c t i v e  f o r  a n y  p e n a l t i e s ,  d a m a g e s ,  c o s t s ,  j u d g m e n t s , 
a t t o r n e y s '  f e e s  o r  o t h e r  e x p e n s e s  t h a t  a r e  i n c u r r e d  s o l e l y  a s  a  r e s u l t  o f , 
s o l e l y  a r i s e  o u t  o f ,  o r  a r e  i m p o s e d  s o l e l y  d u e  t o  I n t e r a c t i v e ' s  f r a u d  o r 
w i l l f u l  m i s c o n d u c t .  T h e s e  i n d e m n i f i c a t i o n  p r o v i s i o n s  s h a l l  r e m a i n  o p e r a t i v e 
a n d  i n  f u l l  f o r c e  a f t e r  t e r m i n a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t .  

D . Defense of  Thi rd  Par ty  Cla ims: I f  w i t h i n  t e n  ( 1 0 )  b u s i n e s s  d a y s  a f t e r 
r e c e i v i n g  w r i t t e n  n o t i c e  o f  a n y  c l a i m ,  d e m a n d ,  p r o c e e d i n g ,  s u i t  o r  a c t i o n 
w i t h  r e s p e c t  t o  w h i c h  a n  I n t e r a c t i v e  I n d e m n i t e e  m a y  h a v e  a n y  c l a i m  t o 
i n d e m n i f i c a t i o n  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  f a i l  t o 
i n s t i t u t e  t h e  d e f e n s e  o f  t h e  I n t e r a c t i v e  I n d e m n i t e e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  s u c h 
c l a i m ,  d e m a n d ,  p r o c e e d i n g ,  s u i t  o r  a c t i o n ,  o r  i f  t h e r e a f t e r  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  s h a l l  f a i l  d i l i g e n t l y  t o  p r o s e c u t e  s u c h  d e f e n s e ,  t h e  I n t e r a c t i v e 
I n d e m n i t e e  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t ,  b u t  n o t  t h e  o b l i g a t i o n ,  t o  d e f e n d  s u c h 
a c t i o n .  T h e  c o s t s  a n d  e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  a t t o r n e y s '  f e e s , 
a s s o c i a t e d  w i t h  s u c h  a  d e f e n s e  s h a l l  b e  b o r n e  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  N e i t h e r 
t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  r i g h t  t o  p a r t i c i p a t e  i n  o r  a s s u m e  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  f o r 
a n y  s u c h  d e f e n s e  n o r  t h e  f a i l u r e  t o  e x e r c i s e  s u c h  r i g h t s  s h a l l  l i m i t ,  i n  a n y 
w a y ,  t h e  I n t e r a c t i v e  I n d e m n i t e e ' s  r i g h t  t o  i n d e m n i f i c a t i o n  u n d e r  t h i s 
A g r e e m e n t .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  n o t  s e t t l e  a n y  c l a i m ,  d e m a n d , 
p r o c e e d i n g ,  s u i t  o r  a c t i o n  a g a i n s t  I n t e r a c t i v e  w i t h o u t  t h e  p r i o r  w r i t t e n 
c o n s e n t  o f  t h e  I n t e r a c t i v e  I n d e m n i t e e .

2 8 . Relat ionship between the Part ies:  T h i s  A g r e e m e n t  d o e s  n o t  a n d  s h a l l  n o t  b e 
d e e m e d  t o  c o n s t i t u t e  a  p a r t n e r s h i p  o r  j o i n t  v e n t u r e  b e t w e e n  t h e  p a r t i e s .  N e i t h e r 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  n o r  a n y  o f  i t s  o f f i c e r s ,  d i r e c t o r s ,  e m p l o y e e s  o r 
r e p r e s e n t a t i v e s  a r e  e m p l o y e e s  o r  a g e n t s  o f  I n t e r a c t i v e ,  n o r  s h a l l  t h e y  h o l d 
t h e m s e l v e s  o u t  a s  s u c h .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  h a s  n o  a u t h o r i t y  t o  m a k e  a n y 
r e p r e s e n t a t i o n s  o r  g i v e  a n y  w a r r a n t i e s  o n  I n t e r a c t i v e ' s  b e h a l f  a n d  s h a l l  n o t 



P a g e  2 9  /  3 4www. in te rac t i vebrokers .com

m a k e  a n y  s u c h  r e p r e s e n t a t i o n s  o r  g i v e  a n y  s u c h  w a r r a n t i e s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r 
s h a l l  h a v e  n o  a u t h o r i t y  t o  b i n d  I n t e r a c t i v e  o r  t o  e n t e r  i n t o  a n y  a g r e e m e n t , 
u n d e r s t a n d i n g  o r  c o m m i t m e n t  g i v i n g  r i s e  t o  a n y  l i a b i l i t y  o r  o b l i g a t i o n  o f 
I n t e r a c t i v e .

2 9 . DISCLOSURE STATEMENT: THIS STATEMENT IS FURNISHED TO YOU BECAUSE CFTC RULE 
190.10(c) REQUIRES IT FOR REASONS OF FAIR NOTICE UNRELATED TO INTERACTIVE'S 
CURRENT FINANCIAL CONDITION: 

A . YOU SHOULD KNOW THAT IN THE UNLIKELY EVENT OF THIS COMPANY'S BANKRUPTCY, 
PROPERTY, INCLUDING PROPERTY SPECIFICALLY TRACEABLE TO YOU, WILL BE 
RETURNED, TRANSFERRED OR DISTRIBUTED TO YOU, OR ON YOUR BEHALF, ONLY TO THE 
EXTENT OF YOUR PRO RATA SHARE OF ALL PROPERTY AVAILABLE FOR DISTRIBUTION TO 
BROKERS.

B . NOTICE CONCERNING THE TERMS FOR THE RETURN OF SPECIFICALLY IDENTIFIABLE 
PROPERTY WILL BE MADE BY PUBLICATION IN A NEWSPAPER OF GENERAL CIRCULATION.

C . THE CFTC'S REGULATIONS CONCERNING BANKRUPTCIES OF COMMODITY BROKERS CAN BE 
FOUND AT 17 CODE OF FEDERAL REGULATIONS PART 190. 

3 0 . CFTC Regulat ion 15.05 -  Designat ion of  Interact ive Brokers LLC as Agent  of 
Foreign Brokers and Foreign Traders;  CFTC Regulat ion 21.03 -  Selected Special 
C a l l s  f o r  I n f o r m a t i o n :

A . I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  i f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i s  a  f o r e i g n 
( n o n - U . S . )  b r o k e r ,  t h e n  p u r s u a n t  t o  C F T C  R e g u l a t i o n  1 5 . 0 5 ,  I n t e r a c t i v e  i s 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a g e n t  ( a n d  t h e  a g e n t  o f  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s , 
a n d  i n  t h e  c a s e  o f  C u s t o m e r s  t h a t  a r e  t h e m s e l v e s  f o r e i g n  b r o k e r s ,  t h o s e 
b r o k e r s  a n d  t h e i r  c u s t o m e r s )  f o r  p u r p o s e s  o f  a c c e p t i n g  d e l i v e r y  a n d  s e r v i c e 
o f  a n y  c o m m u n i c a t i o n  i s s u e d  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  C F T C  t o  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s .  S e r v i c e  o r  d e l i v e r y  o f  a n y 
c o m m u n i c a t i o n  i s s u e d  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  C F T C  t o  I n t e r a c t i v e  p u r s u a n t  t o 
s u c h  a g e n c y  s h a l l  c o n s t i t u t e  v a l i d  a n d  e f f e c t i v e  s e r v i c e  o r  d e l i v e r y  u p o n 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s .  U p o n  r e c e i p t  b y 
I n t e r a c t i v e  o f  a  c o m m u n i c a t i o n  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  C F T C ,  I n t e r a c t i v e 
s h a l l  t r a n s m i t  t h e  c o m m u n i c a t i o n  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  p r o m p t l y  a n d  i n  a  m a n n e r  t h a t  i s  r e a s o n a b l e  u n d e r  t h e 
c i r c u m s t a n c e s ,  o r  i n  a  m a n n e r  s p e c i f i e d  b y  t h e  C F T C .

B . In t roduc ing  B roke r  acknow ledges  tha t  unde r  CFTC Regu la t i on  21 .03 ,  upon  a 
de te rm ina t i on  by  t he  CFTC tha t  i n f o rma t i on  conce rn i ng  accoun t s  may  be 
r e l e v a n t  i n  d e t e r m i n i n g  w h e t h e r  t h e  t h r e a t  o f  a  m a r k e t  m a n i p u l a t i o n ,  c o r n e r , 
s q u e e z e ,  o r  o t h e r  m a r k e t  d i s o r d e r  e x i s t s  o n  a n y  r e p o r t i n g  m a r k e t ,  t h e  C F T C 
m a y  i s s u e  a  c a l l  f o r  i n f o r m a t i o n  f r o m  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  r e q u i r i n g  t h e m  t o  p r o v i d e  t o  t h e  C F T C  i n f o r m a t i o n 
c o n c e r n i n g  t h e  o p t i o n s  o r  f u t u r e s  t r a d i n g  a t  i s s u e ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t 
l i m i t e d  t o  t h e  i d e n t i t y  o f  t h e  t r a d e r ,  t h e  u n d e r l y i n g  b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p 
o f  t h e  a c c o u n t ,  t h e  s i z e  o f  t h e  p o s i t i o n s ,  a n d  o t h e r  i n f o r m a t i o n .  I f 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  C u s t o m e r s  f a i l  t o  r e s p o n d  t o  t h e 
s p e c i a l  c a l l ,  t h e  C F T C  m a y  d i r e c t  t h e  a p p r o p r i a t e  c o n t r a c t  m a r k e t  a n d  a l l 
b r o k e r s  t o  p r o h i b i t  f u r t h e r  t r a d e s  f o r  o r  o n  t h e i r  b e h a l f  i n  t h e  c o n t r a c t 
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s p e c i f i e d  i n  t h e  c a l l  u n l e s s  s u c h  t r a d e s  o f f s e t  e x i s t i n g  o p e n  c o n t r a c t s . 
U n d e r  R e g u l a t i o n  2 1 . 0 3 ( g )  i f  a  p a r t y  b e l i e v e s  i t  w a s  a g g r i e v e d  b y  t h e  a c t i o n 
t a k e n  b y  t h e  C F T C  t h a t  p a r t y  s h a l l  h a v e  t h e  o p p o r t u n i t y  f o r  a  p r o m p t  h e a r i n g 
a f t e r  t h e  C o m m i s s i o n  a c t s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  c o p i e s  o f 
C F T C  R e g u l a t i o n  1 5 . 0 5  a n d  2 1 . 0 3  a r e  a v a i l a b l e  f r o m  I n t e r a c t i v e .

3 1 . Termination of the Agreement:

A . E i t h e r  p a r t y  m a y  t e r m i n a t e  t h i s  A g r e e m e n t  a n d / o r  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  u s e  o f 
t h e  I n t e r a c t i v e  S y s t e m  a t  a n y  t i m e ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n .  I n  t h e  e v e n t 
t h a t  t h i s  A g r e e m e n t  i s  t e r m i n a t e d ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  p r o m p t l y  c l o s e 
a l l  o p e n  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t  p o s i t i o n s  o r  m a k e  m u t u a l l y  s a t i s f a c t o r y 
a r r a n g e m e n t s  t o  t r a n s f e r  s u c h  p o s i t i o n s .  A s  l o n g  a s  t h e r e  a r e  a n y  u n s e t t l e d 
t r a n s a c t i o n s  o r  o p e n  p o s i t i o n s  i n  a n y  C o n s o l i d a t e d  A c c o u n t ,  t h i s  A g r e e m e n t 
s h a l l  n o t  b e  t e r m i n a t e d  b y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r .  

B . T e r m i n a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  n o t  r e l e a s e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  f r o m  a n y 
l i a b i l i t y  o r  r e s p o n s i b i l i t y  t o  I n t e r a c t i v e  w i t h  r e s p e c t  t o  t r a n s a c t i o n s 
o c c u r r i n g  p r i o r  t o  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  s u c h  t e r m i n a t i o n ,  w h e t h e r  o r  n o t 
c l a i m s  r e l a t i n g  t o  s u c h  t r a n s a c t i o n  s h a l l  h a v e  b e e n  m a d e  b e f o r e  o r  a f t e r 
s u c h  t e r m i n a t i o n .  

3 2 . Miscellaneous:

A . Language:  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t o  t h e  p r o v i s i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  i n 
E n g l i s h  a n d  r e p r e s e n t s  t h a t  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  u n d e r s t a n d s  a l l  o f  t h e  t e r m s 
a n d  c o n d i t i o n s  c o n t a i n e d  h e r e i n .

B . Appl icable  Law;  Jur isd ic t ion;  Serv ice  of  Process:  Th i s  Ag reemen t  and  the 
r i g h t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  P a r t i e s  s h a l l ,  i n  a l l  r e s p e c t s ,  b e  c o n s t r u e d 
a n d  g o v e r n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  l a w s  o f  N e w  Y o r k ,  w i t h o u t  r e g a r d  t o 
c o n f l i c t s  o f  l a w  p r i n c i p l e s .  T h e  c o u r t s  o f  N e w  Y o r k  h a v e  e x c l u s i v e 
j u r i s d i c t i o n  o v e r  a l l  d i s p u t e s  r e l a t i n g  t o  o r  a r i s i n g  f r o m  t h e  e x e c u t i o n  o r 
p e r f o r m a n c e  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  e x c e p t  w h e n  a r b i t r a t i o n  i s  p r o v i d e d . 
I n t r o d u c i n g  B r o k e r  h e r e b y  i r r e v o c a b l y  a n d  u n c o n d i t i o n a l l y  s u b m i t s  i t s e l f  t o 
t h e  p e r s o n a l  j u r i s d i c t i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  f e d e r a l  c o u r t s  a n d  s t a t e 
c o u r t s  l o c a t e d  i n  N e w  Y o r k .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w a i v e s ,  t o  t h e  f u l l e s t  e x t e n t 
p e r m i t t e d  b y  l a w ,  a n y  o b j e c t i o n  w h i c h  i t  m a y  n o w  o r  h e r e a f t e r  h a v e  t o  t h e 
l a y i n g  o f  v e n u e  o f  a n y  a c t i o n ,  s u i t  o r  p r o c e e d i n g  a r i s i n g  o u t  o f  o r  i n 
c o n n e c t i o n  w i t h  t h i s  A g r e e m e n t  b r o u g h t  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  f e d e r a l  c o u r t s 
o r  s t a t e  c o u r t s  l o c a t e d  i n  N e w  Y o r k .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  f u r t h e r  h e r e b y 
i r r e v o c a b l y  a n d  u n c o n d i t i o n a l l y  w a i v e s  a n d  a g r e e s  n o t  t o  p l e a d  o r  c l a i m  i n 
a n y  s u c h  c o u r t  t h a t  a n y  s u c h  a c t i o n ,  s u i t  o r  p r o c e e d i n g  b r o u g h t  i n  a n y  s u c h 
c o u r t  h a s  b e e n  b r o u g h t  i n  a n  i n c o n v e n i e n t  f o r u m .  I n  a l l  j u d i c i a l  a c t i o n s , 
a r b i t r a t i o n s ,  o r  d i s p u t e  r e s o l u t i o n  m e t h o d s ,  t h e  P a r t i e s  w a i v e  a n y  r i g h t  t o 
p u n i t i v e  d a m a g e s .  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i r r e v o c a b l y  a n d  u n c o n d i t i o n a l l y  a g r e e s 
t o  a c c e p t  s e r v i c e  o f  p r o c e s s  r e g a r d i n g  a n y  a c t i o n ,  s u i t  o r  p r o c e e d i n g 
b r o u g h t  i n  a n y  c o u r t  i d e n t i f i e d  a b o v e  b y  f i r s t  c l a s s  m a i l  o r  c o u r i e r  s e r v i c e 
d e l i v e r e d  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  a d d r e s s  s p e c i f i e d  b e l o w .  I f  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  c h a n g e s  i t s  a d d r e s s  i t  s h a l l  n o t i f y  I n t e r a c t i v e  i m m e d i a t e l y  a n d 
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I n t r o d u c i n g  B r o k e r  s h a l l  t h e r e a f t e r  a c c e p t  s e r v i c e  o f  p r o c e s s  a s  s p e c i f i e d 
h e r e i n  a t  i t s  n e w  a d d r e s s .

C . Entire Agreement:  T h e  P a r t i e s  a c k n o w l e d g e  t h a t  t h e y  h a v e  n o t  m a d e  a n y  o r a l 
o r  w r i t t e n  r e p r e s e n t a t i o n s  o r  w a r r a n t i e s  o t h e r  t h a n  t h i s  A g r e e m e n t .  

D . Amendments:  N o  p r o v i s i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  c a n  b e  w a i v e d ,  a l t e r e d ,  m o d i f i e d 
o r  a m e n d e d ,  o n  a n  i n d i v i d u a l  b a s i s ,  u n l e s s  s u c h  w a i v e r ,  a l t e r a t i o n , 
m o d i f i c a t i o n  o r  a m e n d m e n t  i s  c o m m i t t e d  t o  i n  w r i t i n g  a n d  s i g n e d  b y  a  d u l y 
a u t h o r i z e d  o f f i c e r  o f  I n t e r a c t i v e  a n d  c o n f i r m e d ,  i n  w r i t i n g ,  b y 
I n t e r a c t i v e ' s  S e c r e t a r y  o r  G e n e r a l  C o u n s e l .

E . Captions:  C a p t i o n s  a r e  p r o v i d e d  h e r e i n  f o r  c o n v e n i e n c e  o n l y  a n d  a r e  n o t  o f 
s u b s t a n t i v e  e f f e c t .

F . Counterparts:  T h i s  A g r e e m e n t  m a y  b e  e x e c u t e d  i n  c o u n t e r p a r t s ,  a n d  a l l 
c o u n t e r p a r t s  s o  e x e c u t e d  s h a l l  c o n s t i t u t e  o n e  a g r e e m e n t ,  b i n d i n g  o n  t h e 
P a r t i e s  h e r e t o ,  n o t w i t h s t a n d i n g  t h a t  t h e  P a r t i e s  a r e  n o t  s i g n a t o r y  t o  t h e 
s a m e  c o u n t e r p a r t .  

G . No Waiver:  T h e  f a i l u r e  o f  e i t h e r  p a r t y  t o  e n f o r c e ,  a t  a n y  t i m e ,  o r  f o r  a n y 
p e r i o d ,  a n y  o n e  o r  m o r e  o f  t h e  t e r m s  o r  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  o r  t o 
e x e r c i s e  a n y  r i g h t ,  r e m e d y  o r  p r i v i l e g e  s h a l l  n o t  b e  a  w a i v e r  o f  s u c h  t e r m s , 
c o n d i t i o n s ,  r i g h t s ,  r e m e d i e s  o r  p r i v i l e g e s  o r  o f  t h e  r i g h t ,  a t  a n y  t i m e 
s u b s e q u e n t l y ,  t o  e n f o r c e  a l l  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  o r  t o 
e x e r c i s e  s u c h  r i g h t s ,  r e m e d i e s  o r  p r i v i l e g e s .  T h e  e n u m e r a t i o n  i n  t h i s 
A g r e e m e n t  o f  s p e c i f i c  r e m e d i e s  a v a i l a b l e  t o  I n t e r a c t i v e  s h a l l  n o t  b e 
e x c l u s i v e  o f  a n y  o t h e r  r e m e d i e s .

H . S e v e r a b i l i t y:  I f  a n y  o n e  o r  m o r e  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l 
b e  h e l d  t o  b e  i n v a l i d ,  i l l e g a l  o r  u n e n f o r c e a b l e ,  s u c h  p r o v i s i o n  s h a l l  b e 
i n e f f e c t i v e  o n l y  t o  t h e  e x t e n t  o f  s u c h  u n e n f o r c e a b i l i t y ,  a n d  t h e  v a l i d i t y , 
l e g a l i t y  o r  e n f o r c e a b i l i t y  o f  t h e  r e m a i n i n g  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t 
s h a l l  n o t  b e  a f f e c t e d  t h e r e b y .  

I . Successors and Assigns:  T h i s  A g r e e m e n t  a n d  a l l  o f  r i g h t s  a n d  l i a b i l i t i e s 
h e r e u n d e r  s h a l l  b e  b i n d i n g  u p o n  t h e  P a r t i e s '  r e s p e c t i v e  s u c c e s s o r s  a n d 
p e r m i t t e d  a s s i g n s .  A l l  o r  p a r t  o f  t h e  r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  I n t e r a c t i v e 
u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  m a y  b e  a s s i g n e d  b y  I n t e r a c t i v e  t o  a n y  a f f i l i a t e  o f 
I n t e r a c t i v e  o r  o f  t h e  I n t e r a c t i v e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r s  G r o u p  o r  t o  a n o t h e r 
d u l y  r e g i s t e r e d  b r o k e r - d e a l e r  o r  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  u p o n  n o t i c e  t o 
I n t r oduc ing  B roke r .  No  ass i gnmen t  may  be  made  by  I n t r oduc ing  B roke r  w i t hou t 
t h e  p r i o r ,  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  I n t e r a c t i v e .  A l l  o f  I n t e r a c t i v e ' s  r i g h t s  a n d 
r e m e d i e s  a n d  a n y  l i m i t a t i o n s  o n  l i a b i l i t y  t h e r e u n d e r  s h a l l  i n u r e  t o  t h e 
b e n e f i t  o f  I n t e r a c t i v e ' s  A f f i l i a t e s .  I n t e r a c t i v e ' s  A f f i l i a t e s  a r e  n o t  l i a b l e 
f o r  I n t e r a c t i v e ' s  a c t s  a n d  o m i s s i o n s .

J . Lien:  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  g r a n t s  I n t e r a c t i v e  a  l i e n  o n  a l l  p r o p e r t y  h e l d  a t 
a n y  t i m e  b y  I n t e r a c t i v e  t o  s e c u r e  a n y  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  i n d e b t e d n e s s  o r 
o b l i g a t i o n  t o  I n t e r a c t i v e  a n d  I n t e r a c t i v e ,  w i t h o u t  n o t i c e  t o  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r ,  m a y  u s e ,  t r a n s f e r  o r  s e l l  a n y  o r  a l l  o f  s u c h  p r o p e r t y  t o  e n f o r c e  i t s 
l i e n .  
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K . Consent to Accept Electronic Communications:  B y  e n t e r i n g  i n t o  t h i s 
A g r e e m e n t ,  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  c o n s e n t s  t o  t h e  r e c e i p t  o f  e l e c t r o n i c  R e c o r d s 
a n d  C o m m u n i c a t i o n s  r e g a r d i n g  a l l  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  t r a n s a c t i o n s  a n d 
d e a l i n g s  w i t h  I n t e r a c t i v e ,  i n c l u d i n g  c o n f i r m a t i o n s ,  a c c o u n t  s t a t e m e n t s , 
messages ,  and  no t i ces  o f  any  k ind .  E lec t ron ic  Records  and  Commun ica t ions  may 
b e  s e n t  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  T r a d e r  W o r k s t a t i o n ,  t h r o u g h  a  C o m p u t e r - t o -
C o m p u t e r  I n t e r f a c e  o r  t o  I n t r o d u c i n g  B r o k e r ' s  e - m a i l  a d d r e s s .  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r  m a y  w i t h d r a w  s u c h  c o n s e n t  a t  a n y  t i m e  b y  h a r d  c o p y  l e t t e r  d e l i v e r e d 
v i a  F e d e r a l  E x p r e s s  o r  o t h e r  o v e r n i g h t  c o u r i e r  t o  I n t e r a c t i v e  I n t r o d u c i n g 
B r o k e r s ,  D i r e c t o r  o f  C o m p l i a n c e ,  O n e  P i c k w i c k  P l a z a ,  G r e e n w i c h ,  C T  0 6 8 3 0 .  

L . Telephone Conversations: I n t r o d u c i n g  B r o k e r  a g r e e s  t h a t  I n t e r a c t i v e  m a y 
r e c o r d  t e l e p h o n e  c o n v e r s a t i o n s .

3 3 . A r b i t r a t i o n :

A . Secur i t ies  Accounts:  

1 . THIS AGREEMENT CONTAINS A PRE-DISPUTE ARBITRATION CLAUSE. BY SIGNING AN 
ARBITRATION AGREEMENT THE PARTIES AGREE AS FOLLOWS: 

ALL PARTIES TO THIS AGREEMENT ARE GIVING UP THE RIGHT TO SUE EACH 
OTHER IN COURT, INCLUDING THE RIGHT TO A TRIAL BY JURY, EXCEPT AS 
PROVIDED BY THE RULES OF THE ARBITRATION FORUM IN WHICH A CLAIM IS 
FILED.
ARBITRATION AWARDS ARE GENERALLY FINAL AND BINDING; A PARTY'S ABILITY 
TO HAVE A COURT REVERSE OR MODIFY AN ARBITRATION AWARD IS VERY 
LIMITED.
THE ABILITY OF THE PARTIES TO OBTAIN DOCUMENTS, WITNESS STATEMENTS AND 
OTHER DISCOVERY IS GENERALLY MORE LIMITED IN ARBITRATION THAN IN COURT 
PROCEEDINGS.
THE ARBITRATORS DO NOT HAVE TO EXPLAIN THE REASON(S) FOR THEIR AWARD 
UNLESS, IN AN ELIGIBLE CASE, A JOINT REQUEST FOR AN EXPLAINED DECISION 
HAS BEEN SUBMITTED BY ALL PARTIES TO THE PANEL AT LEAST 20 DAYS PRIOR 
TO THE FIRST SCHEDULED HEARING DATE.
THE PANEL OF ARBITRATORS MAY INCLUDE A MINORITY OF ARBITRATORS WHO 
WERE OR ARE AFFILIATED WITH THE SECURITIES INDUSTRY. 
THE RULES OF SOME ARBITRATION FORUMS MAY IMPOSE TIME LIMITS FOR 
BRINGING A CLAIM IN ARBITRATION. IN SOME CASES, A CLAIM THAT IS 
INELIGIBLE FOR ARBITRATION MAY BE BROUGHT IN COURT. 
THE RULES OF THE ARBITRATION FORUM IN WHICH THE CLAIM IS FILED, AND 
ANY AMENDMENTS THERETO, SHALL BE INCORPORATED INTO THIS AGREEMENT. 

2 . In t roduc ing  Broker  agrees  that  any  cont roversy ,  d ispute ,  c la im,  or 
g r i e v a n c e  b e t w e e n  I n t e r a c t i v e ,  a n y  I n t e r a c t i v e  a f f i l i a t e  o r  a n y  o f  t h e i r 
shareholders ,  o f f icers ,  d i rec tors  employees ,  assoc ia tes ,  or  agents ,  on 
the  one  hand ,  and  In t roduc ing  Broker  o r ,  i f  app l icab le ,  In t roduc ing 
Broker 's  shareholders ,  o f f icers ,  d i rec tors ,  employees ,  assoc ia tes ,  agents 
o r  C u s t o m e r s  o n  t h e  o t h e r  h a n d ,  a r i s i n g  o u t  o f ,  o r  r e l a t i n g  t o ,  t h i s 
Agreement ,  or  any account(s)  establ ished hereunder in  which securi t ies 
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may be t raded;  any t ransact ions therein;  any t ransact ions between 
Interact ive  and Int roducing Broker ;  any provis ion of  the  Agreement  or  any 
other  agreement between Interact ive and Introducing Broker;  or  any breach 
o f  such  t ransac t ions  or  agreements ;  sha l l  be  reso lved  by  a rb i t ra t ion ,  in 
accordance  w i th  the  ru les  then  preva i l ing  o f  any  one  o f  the  fo l lowing: 
( a )  The  F inanc ia l  I ndus t ry  Regu la to ry  Au thor i t y ;  o r  (b )  any  o ther 
exchange or  associat ion of  which Interact ive  is  a  member;  as  the  c la imant 
may e lect  (counterc la ims shal l  be  decided in  the same forum in  which the 
o r i g i n a l  c l a i m s  a r e  b r o u g h t ) .  T h e  a w a r d  o f  t h e  a r b i t r a t o r s ,  o r  a  m a j o r i t y 
of  them, shal l  be f inal ,  and judgment  upon the award rendered may be 
e n t e r e d  i n  a n y  c o u r t ,  s t a t e  o r  f e d e r a l ,  h a v i n g  j u r i s d i c t i o n .

3 . N o  p e r s o n  s h a l l  b r i n g  a  p u t a t i v e  o r  c e r t i f i e d  c l a s s  a c t i o n  t o 
a rb i t ra t ion ,  nor  seek  to  en force  any  pre -d ispute  a rb i t ra t ion  agreement 
aga ins t  any  person  who  has  in i t i a ted  in  cour t  a  pu ta t i ve  c lass  ac t ion ;  o r 
who is  a  member  of  a  putat ive  c lass who has not  opted out  of  the  c lass 
wi th respect  to  any c la ims encompassed by the putat ive c lass act ion 
u n t i l :  

t h e  c l a s s  c e r t i f i c a t i o n  i s  d e n i e d ;  o r
t h e  c l a s s  i s  d e c e r t i f i e d ;  o r
the  In t roduc ing  Broker  is  exc luded  f rom the  c lass  by  the  cour t .

S u c h  f o r b e a r a n c e  t o  e n f o r c e  a n  a g r e e m e n t  t o  a r b i t r a t e  s h a l l  n o t 
c o n s t i t u t e  a  w a i v e r  o f  a n y  r i g h t s  u n d e r  t h i s  a g r e e m e n t  e x c e p t  t o  t h e 
e x t e n t  s t a t e d  h e r e i n .  

4 . I n t e r a c t i v e  s h a l l  p r o v i d e  I n t r o d u c i n g  B r o k e r  w i t h  a  c o p y  o f  t h i s  p r e -
d ispute  arb i t ra t ion  c lause  or  th is  Agreement  or  in form In t roducing Broker 
tha t  In te rac t i ve  does  no t  have  a  copy  the reo f ,  w i th in  t en  (10 )  bus iness 
days  o f  rece ip t  o f  In t roduc ing  Broker 's  reques t .

5 . Upon request  by  In t roducing Broker ,  In teract ive  sha l l  prov ide  In t roducing 
Broker  wi th  the  names of ,  and informat ion on how to  contact  or  obta in  the 
r u l e s  o f ,  a l l  a r b i t r a t i o n  f o r u m s  i n  w h i c h  a  c l a i m  m a y  b e  f i l e d  u n d e r  t h i s 
Agreement. 

B . Futures Accounts: 

I f  In t roduc ing  Broker  main ta ins  an  account  w i th  In terac t ive  in  which 
futures,  opt ions on futures and/or  commodity opt ions may be traded, 
In t roducing Broker  agrees to  be  subject  to  the  terms and condi t ions of  any 
separate futures account Arbitrat ion Agreement between Introducing Broker 
a n d  I n t e r a c t i v e .
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THIS AGREEMENT CONTAINS A PRE-DISPUTE ARBITRATION CLAUSE IN PARAGRAPH 33. BY 
SIGNING THIS AGREEMENT YOU ACKNOWLEDGE THAT THIS AGREEMENT CONTAINS A PRE-
DISPUTE ARBITRATION CLAUSE AND THAT YOU HAVE RECEIVED, READ AND UNDERSTOOD THE 
TERMS THEREOF.

EXECUTED AND AGREED:

INTERACTIVE BROKERS LLC n u l l
B y : _______________________________B y : __________________________________
S i g n a t u r e : _______________________________Name: __________________________________
O f f i c e r 
Name: _______________________________T i t l e :__________________________________

O f f i c e r 
T i t l e : _______________________________   

D a t e : n u l l D a t e : n u l l

Revised November 6,  2013


