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IB  D isc losu re  Pursuan t  to  F INRA Ru le  5350  Regard ing 
S t o p  a n d  S t o p - L i m i t  O r d e r s  i n  U . S .  L i s t e d  S t o c k s  a n d 
Warrants

I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  ( " I B " )  i s  f u r n i s h i n g  t h i s  d o c u m e n t  t o  y o u  t o  p r o v i d e 
i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  m a n n e r  i n  w h i c h  s t o p  a n d  s t o p - l i m i t  o r d e r s  t h a t  y o u  s u b m i t 
t o  I n t e r a c t i v e  t o  b u y  o r  s e l l  s t o c k s  a n d  w a r r a n t s  w i l l  b e  m a n a g e d .

T h e  U . S .  S e c u r i t i e s  &  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n  ( t h e  " S E C " )  h a s  s t a t e d  t h a t  a  s t o p 
o r d e r ,  a l s o  r e f e r r e d  t o  a s  a  " s t o p - l o s s  o r d e r " ,  i s  " a n  o r d e r  t o  b u y  o r  s e l l  a 
s t o c k  o n c e  t h e  p r i c e  o f  t h e  s t o c k  r e a c h e s  a  s p e c i f i e d  p r i c e ,  k n o w n  a s  t h e  s t o p 
p r i c e .  W h e n  t h e  s t o p  p r i c e  i s  r e a c h e d ,  a  s t o p  o r d e r  b e c o m e s  a  m a r k e t  o r d e r .  A  b u y 
s t o p  o r d e r  i s  e n t e r e d  a t  a  s t o p  p r i c e  a b o v e  t h e  c u r r e n t  m a r k e t  p r i c e .  A  s e l l  s t o p 
o r d e r  i s  e n t e r e d  a t  a  s t o p  p r i c e  b e l o w  t h e  c u r r e n t  m a r k e t  p r i c e .  I n v e s t o r s 
g e n e r a l l y  u s e  a  s e l l  s t o p  o r d e r  t o  l i m i t  a  l o s s  o r  t o  p r o t e c t  a  p r o f i t  o n  a  s t o c k 
t h a t  t h e y  o w n . "

T h e  S E C  h a s  d e s c r i b e d  a  s t o p - l i m i t  o r d e r  a s  " a n  o r d e r  t o  b u y  o r  s e l l  a  s t o c k  t h a t 
c o m b i n e s  t h e  f e a t u r e s  o f  a  s t o p  o r d e r  a n d  a  l i m i t  o r d e r .  O n c e  t h e  s t o p  p r i c e  i s 
r e a c h e d ,  a  s t o p - l i m i t  o r d e r  b e c o m e s  a  l i m i t  o r d e r  t h a t  w i l l  b e  e x e c u t e d  a t  a 
s p e c i f i e d  p r i c e  ( o r  b e t t e r ) . "

I B  o f f e r s  i t s  c u s t o m e r s  s e v e r a l  w a y s  t o  s u b m i t  s t o p  a n d  s t o p - l i m i t  o r d e r s  i n 
s tocks  and  war ran ts .  On  mos t  exchanges ,  I n te rac t i ve  imp lemen ts  and  manages  s top 
( o r  s t o p - l i m i t )  o r d e r s  i n  t h e  f i r m ' s  s y s t e m s ,  s u b m i t t i n g  m a r k e t  ( o r  l i m i t )  o r d e r s 
t o  t h e  e x c h a n g e  w h e n  t h e  c u s t o m e r - s p e c i f i e d  t r i g g e r  p r i c e  h a s  b e e n  r e a c h e d  a n d 
p a s s e d .  O n  s o m e  e x c h a n g e s ,  I n t e r a c t i v e  m a y  s u b m i t  s t o p  a n d / o r  s t o p - l i m i t  o r d e r s 
us i ng  t he  exchange ' s  na t i ve  o rde r  t ype .  Fo r  each  exchange  on  wh i ch  a  cus tomer  may 
t r a d e ,  I n t e r a c t i v e  s p e c i f i e s  o n  t h e  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  w e b s i t e  w h e t h e r  s t o p  a n d 
s t o p - l i m i t  o r d e r s  a r e  m a n a g e d  ( i . e . ,  " s i m u l a t e d " )  b y  I B  o r  s u b m i t t e d  u s i n g  t h e 
e x c h a n g e ' s  n a t i v e  o r d e r  t y p e .  ( T h i s  i n f o r m a t i o n  i s  a v a i l a b l e  u n d e r  " O r d e r  T y p e "  o n 
t he  page  on  t he  IB  webs i t e  conce rn i ng  each  exchange . )

F o r  s t o p  a n d  s t o p - l i m i t  o r d e r s  t h a t  I B  s i m u l a t e s ,  t h e  o r d e r  w i l l  b e  t r i g g e r e d  a n d 
a  m a r k e t  ( o r  l i m i t )  o r d e r  w i l l  b e  s u b m i t t e d  f o r  e x e c u t i o n  w h e n  t h e  f o l l o w i n g 
o c c u r s  ( u n l e s s  t h e  c u s t o m e r  s p e c i f i e s  o t h e r w i s e  w h e n  s u b m i t t i n g  t h e  o r d e r ) :

1 . T h e  P r i m a r y  E x c h a n g e  o n  w h i c h  t h e  s t o c k  t r a d e s  i s  o p e n ,  i s  h o l d i n g  r e g u l a r  t r a d i n g 
h o u r s ,  a n d  h a s  a  v a l i d  b i d / a s k  q u o t e  f o r  t h e  s t o c k .  R e g u l a r  t r a d i n g  h o u r s  a r e 
u s u a l l y  b e t w e e n  9 : 3 0  a . m .  -  4 : 0 0  p . m .  E a s t e r n  T i m e ,  M o n d a y  t h r o u g h  F r i d a y  f o r 
e x c h a n g e - l i s t e d  s t o c k s .  ( P l e a s e  n o t e  t h a t  O T C B B -  a n d  P i n k - l i s t e d  s e c u r i t i e s  a r e  n o t 
s u b j e c t  t o  t h e s e  l i m i t a t i o n s . ) ;  a n d

2 . T h e  l a s t  s a l e  p r i c e  f o r  t h e  s p e c i f i c  s t o c k  i s  a t  o r  a b o v e  ( f o r  b u y  s t o p  o r d e r s )  o r 
a t  o r  b e l o w  ( f o r  s e l l  s t o p  o r d e r s )  t h e  c u s t o m e r ' s  s p e c i f i e d  t r i g g e r  p r i c e ;  a n d  
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3 . T h e  l a s t  t r a d e  p r i c e  i s  w i t h i n ,  o r  n o t  m o r e  t h a n  0 . 5 %  o u t s i d e  o f ,  t h e  c o n s o l i d a t e d 
b i d / a s k  f o r  t h e  s t o c k .

These addi t ional  requirements are  subject  to  change,  inc luding the leeway 
percentage of  0 .5% outs ide  of  the  consol idated  b id /ask  for  the  s tock .  P lease  check 
the  IB  webs i te  fo r  the  most  cur rent  in format ion.

I n t e r a c t i v e  a l s o  a l l o w s  c u s t o m e r s  t o  c u s t o m i z e  t h e  m a n n e r  i n  w h i c h  t h e i r  s t o p  a n d 
s t o p - l i m i t  o r d e r s  a r e  t r i g g e r e d .  C u s t o m e r s  m a y  c h a n g e  t h e  t r i g g e r  m e t h o d  t o 
i n c l u d e  o r  e x c l u d e  c e r t a i n  t r i g g e r  c r i t e r i a  (e . g . ,  l a s t  p r i c e ,  b i d / a s k ,  m i d p o i n t 
o f  b i d / a s k ,  r e g u l a r  t r a d i n g  h o u r s  o n l y ,  e t c . )  b a s e d  o n  t h e  c u s t o m e r ' s  s p e c i f i c 
t r a d i n g  o b j e c t i v e s .  I n f o r m a t i o n  o n  h o w  t o  c u s t o m i z e  t h e  t r i g g e r  m e t h o d o l o g y  f o r 
s t o p  a n d  s t o p - l i m i t  o r d e r s  i s  p r o v i d e d  o n  t h e  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  w e b s i t e  a n d  i n 
t h e  I B  T r a d e r  W o r k s t a t i o n  U s e r ' s  G u i d e .

Important  notes concerning stop and stop- l imi t  orders:

1 . N a t i v e  S t o p  o r  S t o p - L i m i t  O r d e r  T y p e s  O f f e r e d  b y  E x c h a n g e s  M a y  D i f f e r  f r o m  t h e 
T r a d i t i o n a l  O r d e r  T y p e.  S t o p  a n d  s t o p - l i m i t  o r d e r s  s u b m i t t e d  u s i n g  a n  e x c h a n g e ' s 
n a t i v e  o r d e r  t y p e  m a y  h a v e  a d d i t i o n a l  n o n - s t a n d a r d  a t t r i b u t e s  o r  b e  m a n a g e d  i n  a 
w a y  d i f f e r e n t  t h a n  t h e  t r a d i t i o n a l  d e f i n i t i o n  o f  a  s t o p  o r  s t o p - l i m i t  o r d e r .  P l e a s e 
r e v i e w  t h e  e x c h a n g e ' s  o w n  w e b s i t e  a n d / o r  c o n t a c t  t h e  e x c h a n g e  f o r  m o r e  i n f o r m a t i o n 
a b o u t  h o w  a n  e x c h a n g e  m a y  h a n d l e  a  s t o p  o r  s t o p - l i m i t  o r d e r  s u b m i t t e d  u s i n g  t h e 
e x c h a n g e ' s  n a t i v e  o r d e r  t y p e .  A m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  e x c h a n g e s  m a y  i n c l u d e  a t t r i b u t e s 
i n  n a t i v e  s t o p  o r d e r s  t h a t  r e s u l t  i n  t h e  o r d e r  n o t  e x e c u t i n g  a t  a l l .

2 . T h e r e  i s  N o  G u a r a n t e e  T h a t  a  S t o p  o r  S t o p - L i m i t  O r d e r  W i l l  B e  E x e c u t e d  A t  o r  N e a r 
t h e  T r i g g e r  P r i c e  o r  W i l l  B e  E x e c u t e d  A t  A l l.  P l e a s e  b e  a w a r e  t h a t  a  s t o p  o r  s t o p -
l i m i t  o r d e r  m a y  n o t  b e  t r i g g e r e d  o r  b e  e x e c u t e d  a t  o r  n e a r  t h e  s p e c i f i e d  t r i g g e r 
p r i c e .  A m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  e x e c u t i o n  v e n u e s  m a y  f a i l  t o  h o n o r  t h e i r  p o s t e d  p r i c e s 
o r  m a y  e x p e r i e n c e  d e l a y s  o r  f a i l u r e s  t h a t  m a y  p r e v e n t  o r  d e l a y  a  s t o p  o r d e r  f r o m 
b e i n g  e x e c u t e d .  I n  a d d i t i o n ,  m a r k e t  e v e n t s  m a y  r e s u l t  i n  a  s t o p  o r d e r  e x e c u t i n g  f a r 
f r o m  t h e  c u s t o m e r ' s  s p e c i f i e d  t r i g g e r  p r i c e .  F o r  i n s t a n c e ,  i n  s i t u a t i o n s  w h e r e  m a n y 
c u s t o m e r s  s u b m i t  a  s t o p  o r d e r  w i t h  a  s i m i l a r  t r i g g e r  p o i n t  o r  t h e r e  i s  a  l a c k  o f 
l i q u i d i t y  i n  t h e  m a r k e t ,  a  s t o p  o r d e r  m a y  e x e c u t e  a  s i g n i f i c a n t  a m o u n t  a w a y  f r o m 
t h e  s p e c i f i e d  t r i g g e r  p r i c e  a n d  a  s t o p - l i m i t  o r d e r  m a y  n o t  e x e c u t e  a t  a l l .


