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Day  T rad ing  R i sk  D i sc losu re  S ta temen t

T h i s  D a y  T r a d i n g  R i s k  D i s c l o s u r e  S t a t e m e n t  i s  b e i n g  p r o v i d e d  t o  y o u  i n  t h e  e v e n t 
y o u r  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  ( I B )  m a r g i n  a c c o u n t  b e c o m e s ,  o r  a l r e a d y  i s ,  c l a s s i f i e d  a s 
a  Pa t t e rn  Day  T rade r  accoun t .  As  requ i red  by  cu r ren t  SEC and  SRO ru les  and 
r e g u l a t i o n s ,  I B  w i l l  c l a s s i f y  a n  a c c o u n t  t h a t  e f f e c t s  t h r e e  ( 3 )  d a y  t r a d e s  w i t h i n 
a  f i v e  ( 5 )  d a y  p e r i o d  a s  a  P a t t e r n  D a y  T r a d e r  a c c o u n t .  ( A  d a y  t r a d e  i s  a  b u y  a n d 
s e l l  o f  t h e  s a m e  s e c u r i t y  o n  t h e  s a m e  d a y ) .  T h e  r e g u l a t i o n s  p r o h i b i t  I B  f r o m 
p e r m i t t i n g  a  P a t t e r n  D a y  T r a d e r  a c c o u n t  f r o m  e f f e c t i n g  a n y  t r a n s a c t i o n s  u n l e s s 
s u c h  a c c o u n t  m a i n t a i n s  a  M i n i m u m  E q u i t y  R e q u i r e m e n t  o f  a t  l e a s t  $ 2 5 , 0 0 0 .

Y o u  s h o u l d  c o n s i d e r  t h e  f o l l o w i n g  p o i n t s  b e f o r e  e n g a g i n g  i n  a  d a y - t r a d i n g 
s t r a t e g y .  F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  n o t i c e ,  a  " d a y - t r a d i n g  s t r a t e g y "  m e a n s  a n  o v e r a l l 
t r a d i n g  s t r a t e g y  c h a r a c t e r i z e d  b y  t h e  r e g u l a r  t r a n s m i s s i o n  b y  a  c u s t o m e r  o f  i n t r a -
d a y  o r d e r s  t o  e f f e c t  b o t h  p u r c h a s e  a n d  s a l e  t r a n s a c t i o n s  i n  t h e  s a m e  s e c u r i t y  o r 
s e c u r i t i e s .

Day t rad ing  can be  ext remely  r isky . D a y  t r a d i n g  g e n e r a l l y  i s  n o t  a p p r o p r i a t e  f o r 
s o m e o n e  o f  l i m i t e d  r e s o u r c e s  a n d  l i m i t e d  i n v e s t m e n t  o r  t r a d i n g  e x p e r i e n c e  a n d  l o w 
r i s k  t o l e r a n c e .  Y o u  s h o u l d  b e  p r e p a r e d  t o  l o s e  a l l  o f  t h e  f u n d s  t h a t  y o u  u s e  f o r 
d a y  t r a d i n g .  I n  p a r t i c u l a r ,  y o u  s h o u l d  n o t  f u n d  d a y - t r a d i n g  a c t i v i t i e s  w i t h 
r e t i r e m e n t  s a v i n g s ,  s t u d e n t  l o a n s ,  s e c o n d  m o r t g a g e s ,  e m e r g e n c y  f u n d s ,  f u n d s  s e t 
a s i d e  f o r  p u r p o s e s  s u c h  a s  e d u c a t i o n  o r  h o m e  o w n e r s h i p ,  o r  f u n d s  r e q u i r e d  t o  m e e t 
y o u r  l i v i n g  e x p e n s e s .  F u r t h e r ,  c e r t a i n  e v i d e n c e  i n d i c a t e s  t h a t  a n  i n v e s t m e n t  o f 
l e s s  t h a n  $ 5 0 , 0 0 0  w i l l  s i g n i f i c a n t l y  i m p a i r  t h e  a b i l i t y  o f  a  d a y  t r a d e r  t o  m a k e  a 
p r o f i t .  O f  c o u r s e ,  a n  i n v e s t m e n t  o f  $ 5 0 , 0 0 0  o r  m o r e  w i l l  i n  n o  w a y  g u a r a n t e e 
success .

B e  c a u t i o u s  o f  c l a i m s  o f  l a r g e  p r o f i t s  f r o m  d a y  t r a d i n g . Y o u  s h o u l d  b e  w a r y  o f 
a d v e r t i s e m e n t s  o r  o t h e r  s t a t e m e n t s  t h a t  e m p h a s i z e  t h e  p o t e n t i a l  f o r  l a r g e  p r o f i t s 
i n  d a y  t r a d i n g .  D a y  t r a d i n g  c a n  a l s o  l e a d  t o  l a r g e  a n d  i m m e d i a t e  f i n a n c i a l  l o s s e s .

Day t rading requires knowledge of  secur i t ies  markets . D a y  t r a d i n g  r e q u i r e s  i n -
d e p t h  k n o w l e d g e  o f  t h e  s e c u r i t i e s  m a r k e t s  a n d  t r a d i n g  t e c h n i q u e s  a n d  s t r a t e g i e s . 
I n  a t t e m p t i n g  t o  p r o f i t  t h r o u g h  d a y  t r a d i n g ,  y o u  m u s t  c o m p e t e  w i t h  p r o f e s s i o n a l , 
l i c e n s e d  t r a d e r s  e m p l o y e d  b y  s e c u r i t i e s  f i r m s .  Y o u  s h o u l d  h a v e  a p p r o p r i a t e 
e x p e r i e n c e  b e f o r e  e n g a g i n g  i n  d a y  t r a d i n g .

Day t rad ing requi res  knowledge of  a  f i rm's  operat ions . Y o u  s h o u l d  b e  f a m i l i a r  w i t h 
a  s e c u r i t i e s  f i r m ' s  b u s i n e s s  p r a c t i c e s ,  i n c l u d i n g  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  f i r m ' s 
o r d e r  e x e c u t i o n  s y s t e m s  a n d  p r o c e d u r e s .  U n d e r  c e r t a i n  m a r k e t  c o n d i t i o n s ,  y o u  m a y 
f i n d  i t  d i f f i c u l t  o r  i m p o s s i b l e  t o  l i q u i d a t e  a  p o s i t i o n  q u i c k l y  a t  a  r e a s o n a b l e 
p r i c e .  T h i s  c a n  o c c u r ,  f o r  e x a m p l e ,  w h e n  t h e  m a r k e t  f o r  a  s t o c k  s u d d e n l y  d r o p s ,  o r 
i f  t r a d i n g  i s  h a l t e d  d u e  t o  r e c e n t  n e w s  e v e n t s  o r  u n u s u a l  t r a d i n g  a c t i v i t y .  T h e 
m o r e  v o l a t i l e  a  s t o c k  i s ,  t h e  g r e a t e r  t h e  l i k e l i h o o d  t h a t  p r o b l e m s  m a y  b e 
e n c o u n t e r e d  i n  e x e c u t i n g  a  t r a n s a c t i o n .  I n  a d d i t i o n  t o  n o r m a l  m a r k e t  r i s k s ,  y o u 
m a y  e x p e r i e n c e  l o s s e s  d u e  t o  s y s t e m s  f a i l u r e s .
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Day  t rad ing  w i l l  genera te  substan t ia l  commiss ions ,  even  i f  the  per  t rade  cos t  i s 
l o w . D a y  t r a d i n g  i n v o l v e s  a g g r e s s i v e  t r a d i n g ,  a n d  g e n e r a l l y  y o u  w i l l  p a y 
c o m m i s s i o n  o n  e a c h  t r a d e .  T h e  t o t a l  d a i l y  c o m m i s s i o n s  t h a t  y o u  p a y  o n  y o u r  t r a d e s 
w i l l  a d d  t o  y o u r  l o s s e s  o r  s i g n i f i c a n t l y  r e d u c e  y o u r  e a r n i n g s .  F o r  i n s t a n c e , 
a s s u m i n g  t h a t  a  t r a d e  c o s t s  $ 1 6  a n d  a n  a v e r a g e  o f  2 9  t r a n s a c t i o n s  a r e  c o n d u c t e d 
p e r  d a y ,  a n  i n v e s t o r  w o u l d  n e e d  t o  g e n e r a t e  a n  a n n u a l  p r o f i t  o f  $ 1 1 1 , 3 6 0  j u s t  t o 
cover  commiss ion expenses.

Day  t rad ing  on  marg in  or  shor t  se l l ing  may  resu l t  in  losses  beyond  your  in i t i a l 
investment. W h e n  y o u  d a y  t r a d e  w i t h  f u n d s  b o r r o w e d  f r o m  a  f i r m  o r  s o m e o n e  e l s e , 
y o u  c a n  l o s e  m o r e  t h a n  t h e  f u n d s  y o u  o r i g i n a l l y  p l a c e d  a t  r i s k .  A  d e c l i n e  i n  t h e 
v a l u e  o f  t h e  s e c u r i t i e s  t h a t  a r e  p u r c h a s e d  m a y  r e q u i r e  y o u  t o  p r o v i d e  a d d i t i o n a l 
f u n d s  t o  t h e  f i r m  t o  a v o i d  t h e  f o r c e d  s a l e  o f  t h o s e  s e c u r i t i e s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s 
i n  y o u r  a c c o u n t .  S h o r t  s e l l i n g  a s  p a r t  o f  y o u r  d a y - t r a d i n g  s t r a t e g y  a l s o  m a y  l e a d 
t o  e x t r a o r d i n a r y  l o s s e s ,  b e c a u s e  y o u  m a y  h a v e  t o  p u r c h a s e  a  s t o c k  a t  a  v e r y  h i g h 
p r i c e  i n  o r d e r  t o  c o v e r  a  s h o r t  p o s i t i o n .

Potent ia l  Registrat ion Requirements. P e r s o n s  p r o v i d i n g  i n v e s t m e n t  a d v i c e  f o r 
o t h e r s  o r  m a n a g i n g  s e c u r i t i e s  a c c o u n t s  f o r  o t h e r s  m a y  n e e d  t o  r e g i s t e r  a s  e i t h e r 
a n  " I n v e s t m e n t  A d v i s o r "  u n d e r  t h e  I n v e s t m e n t  A d v i s o r s  A c t  o f  1 9 4 0  o r  a s  a  " B r o k e r " 
o r  " D e a l e r "  u n d e r  t h e  S e c u r i t i e s  E x c h a n g e  A c t  o f  1 9 3 4 .  S u c h  a c t i v i t i e s  m a y  a l s o 
t r i g g e r  s t a t e  r e g i s t r a t i o n  r e q u i r e m e n t s .


