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Penny Stock Trading Risk Disclosure

T h i s  d i s c l o s u r e  c o n t a i n s  a d d i t i o n a l  i m p o r t a n t  i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  t h e 
c h a r a c t e r i s t i c s  a n d  r i s k s  a s s o c i a t e d  w i t h  t r a d i n g  s m a l l - c a p  ( p e n n y )  s t o c k s .

What is a "Penny" Stock?

G e n e r a l l y ,  p e n n y  s t o c k s  a r e  l o w - p r i c e d  s h a r e s  o f  s m a l l  c o m p a n i e s  t h a t  a r e  n o t 
t raded  on  an  exchange  o r  quo ted  on  NASDAQ.  Penny  s tocks  genera l l y  a re  t raded  ove r -
t h e - c o u n t e r ,  s u c h  a s  o n  t h e  O T C  B u l l e t i n  B o a r d  o r  P i n k  S h e e t s ,  a n d  a r e 
h i s t o r i c a l l y  m o r e  v o l a t i l e  a n d  l e s s  l i q u i d  t h a n  o t h e r  e q u i t i e s .  F o r  t h e s e  a n d 
o t h e r  r e a s o n s ,  p e n n y  s t o c k s  a r e  c o n s i d e r e d  s p e c u l a t i v e  i n v e s t m e n t s  a n d  c u s t o m e r s 
w h o  t r a d e  i n  p e n n y  s t o c k s  s h o u l d  b e  p r e p a r e d  f o r  t h e  p o s s i b i l i t y  t h a t  t h e y  m a y 
l o s e  t h e i r  e n t i r e  i n v e s t m e n t ,  o r  a n  a m o u n t  i n  e x c e s s  o f  t h e i r  i n v e s t m e n t  i f  t h e y 
p u r c h a s e d  p e n n y  s t o c k s  o n  m a r g i n .  B e f o r e  i n v e s t i n g  i n  a  p e n n y  s t o c k ,  y o u  s h o u l d 
t h o r o u g h l y  r e v i e w  t h e  c o m p a n y  i s s u i n g  t h e  p e n n y  s t o c k .  I n  a d d i t i o n ,  y o u  s h o u l d  b e 
a w a r e  o f  c e r t a i n  s p e c i f i c  r i s k s  a s s o c i a t e d  w i t h  t r a d i n g  i n  p e n n y  s t o c k s .

Risks Associated With Penny Stocks

T h e r e  a r e  a  n u m b e r  o f  r i s k s  o f  t r a d i n g  p e n n y  s t o c k s ,  i n c l u d i n g  t h e  f o l l o w i n g :

You  Can  Lose  A l l  o r  Much  o f  Your  Inves tmen t  T rad ing  Penny  S tocks.  A l l  i n v e s t m e n t s 
i n v o l v e  r i s k  b u t  p e n n y  s t o c k s  a r e  a m o n g  t h e  m o s t  r i s k y  a n d  a r e  g e n e r a l l y  n o t 
a p p r o p r i a t e  f o r  i n v e s t o r s  w i t h  l o w  r i s k  t o l e r a n c e .  M a n y  p e n n y  s t o c k  c o m p a n i e s  a r e 
new and  do  no t  have  a  p roven  t rack  record .  Some penny  s tock  compan ies  have  no 
a s s e t s ,  o p e r a t i o n s  o r  r e v e n u e s .  O t h e r s  h a v e  p r o d u c t s  a n d  s e r v i c e s  t h a t  a r e  s t i l l 
i n  d e v e l o p m e n t  o r  h a v e  y e t  t o  b e  t e s t e d  i n  t h e  m a r k e t .  P e n n y  s t o c k  c o m p a n i e s 
t h e r e f o r e  h a v e  a  g r e a t e r  r i s k  o f  f a i l u r e  a n d  t h o s e  w h o  i n v e s t  i n  p e n n y  s t o c k s  h a v e 
a  g r e a t e r  r i s k  t h a t  t h e y  m a y  l o s e  s o m e  o r  a l l  o f  t h e i r  i n v e s t m e n t .

L a c k  o f  P u b l i c l y  A v a i l a b l e  I n f o r m a t i o n.  M o s t  l a r g e ,  p u b l i c l y - t r a d e d  c o m p a n i e s  f i l e 
p e r i o d i c  r e p o r t s  w i t h  t h e  S E C  t h a t  p r o v i d e  i n f o r m a t i o n  r e l a t i n g  t o  t h e  c o m p a n y ' s 
a s s e t s ,  l i a b i l i t i e s  a n d  p e r f o r m a n c e  o v e r  t i m e .  I n  a d d i t i o n ,  t h e s e  c o m p a n i e s 
p r o v i d e  t h e i r  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  a n d  o p e r a t i o n a l  r e s u l t s  o n l i n e .  I n  c o n t r a s t , 
i n f o r m a t i o n  a b o u t  p e n n y  s t o c k  c o m p a n i e s  c a n  b e  e x t r e m e l y  d i f f i c u l t  t o  f i n d ,  m a k i n g 
t h e m  m o r e  l i k e l y  t o  b e  t h e  s u b j e c t  o f  a n  i n v e s t m e n t  f r a u d  s c h e m e  a n d  m a k i n g  i t 
l e s s  l i k e l y  t h a t  q u o t e d  p r i c e s  i n  t h e  m a r k e t  w i l l  b e  b a s e d  o n  f u l l  a n d  c o m p l e t e 
i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  c o m p a n y .

No Min imum L is t ing  Standards.  C o m p a n i e s  t h a t  o f f e r  s h a r e s  o f  t h e i r  s t o c k  o n 
e x c h a n g e s  c a n  b e  s u b j e c t  t o  s t r i n g e n t  l i s t i n g  s t a n d a r d s  t h a t  r e q u i r e  t h e  c o m p a n y 
to  have  a  m in imum amoun t  o f  ne t  asse ts  and  sha reho lde rs .  Mos t  penny  s tock 
c o m p a n i e s  d o  n o t  l i s t  t h e i r  s h a r e s  o n  e x c h a n g e s  a n d  a r e  n o t  s u b j e c t  t o  t h e s e 
min imum standards.

R i s k  o f  L o w e r  L i q u i d i t y.  L i q u i d i t y  r e f e r s  t o  t h e  a b i l i t y  o f  m a r k e t  p a r t i c i p a n t s  t o 
b u y  a n d  s e l l  s e c u r i t i e s .  G e n e r a l l y ,  t h e  m o r e  d e m a n d  t h e r e  i s  f o r  a  p a r t i c u l a r 
s e c u r i t y ,  t h e  g r e a t e r  t h e  l i q u i d i t y  f o r  t h a t  s e c u r i t y .  G r e a t e r  l i q u i d i t y  m a k e s  i t 
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e a s i e r  f o r  i n v e s t o r s  t o  b u y  o r  s e l l  s e c u r i t i e s  s o  i n v e s t o r s  a r e  m o r e  l i k e l y  t o 
r e c e i v e  a  c o m p e t i t i v e  p r i c e  f o r  s e c u r i t i e s  p u r c h a s e d  o r  s o l d  i f  t h e  s e c u r i t y  i s 
m o r e  l i q u i d .  P e n n y  s t o c k s  a r e  o f t e n  t r a d e d  i n f r e q u e n t l y  a n d  h a v e  l o w e r  l i q u i d i t y . 
Y o u  m a y  t h e r e f o r e  h a v e  d i f f i c u l t y  s e l l i n g  p e n n y  s t o c k s  o n c e  y o u  o w n  t h e m . 
M o r e o v e r ,  b e c a u s e  i t  m a y  b e  d i f f i c u l t  t o  f i n d  q u o t a t i o n s  f o r  c e r t a i n  p e n n y  s t o c k s , 
t h e y  m a y  b e  d i f f i c u l t ,  o r  e v e n  i m p o s s i b l e ,  t o  a c c u r a t e l y  p r i c e .

R i s k  o f  H i g h e r  V o l a t i l i t y.  V o l a t i l i t y  r e f e r s  t o  c h a n g e s  i n  p r i c e  t h a t  s e c u r i t i e s 
u n d e r g o  w h e n  t h e y  a r e  b e i n g  t r a d e d .  G e n e r a l l y ,  t h e  h i g h e r  t h e  v o l a t i l i t y  o f  a 
s e c u r i t y ,  t h e  g r e a t e r  i t s  p r i c e  s w i n g s .  D u e  t o  t h e i r  l o w e r  l i q u i d i t y ,  p e n n y  s t o c k s 
a r e  s u b j e c t  t o  g r e a t e r  v o l a t i l i t y  a n d  p r i c e  s w i n g s .  A  c u s t o m e r  o r d e r  t o  p u r c h a s e 
o r  s e l l  a  p e n n y  s t o c k  m a y  n o t  e x e c u t e  o r  m a y  e x e c u t e  a t  a  s u b s t a n t i a l l y  d i f f e r e n t 
p r i c e  t h a n  t h e  p r i c e s  q u o t e d  i n  t h e  m a r k e t  a t  t h e  t i m e  t h e  o r d e r  w a s  p l a c e d .  I n 
a d d i t i o n ,  t h e  m a r k e t  p r i c e  o f  a n y  p e n n y  s t o c k  s h a r e s  y o u  o b t a i n  c a n  v a r y 
s i g n i f i c a n t l y  o v e r  t i m e .

Penny Stocks Can Be Subject  to  Scams.  P e n n y  s t o c k s  a r e  f r e q u e n t  v e h i c l e s  f o r  s c a m s 
a n d / o r  m a r k e t  m a n i p u l a t i o n  d u e  t o  t h e i r  g e n e r a l l y  l o w e r  p r i c e s  a n d  l e s s  s t r i n g e n t 
l i s t i n g  r e q u i r e m e n t s .  Y o u  s h o u l d  b e  w a r y  o f  a d v e r t i s e m e n t s ,  u n s o l i c i t e d  e - m a i l s , 
n e w s l e t t e r s ,  b l o g s  o r  o t h e r  p r o m o t i o n a l  r e p o r t s  t h a t  e m p h a s i z e  t h e  p o t e n t i a l  f o r 
l a r g e  p r o f i t s  i n  p e n n y  s t o c k s  g e n e r a l l y  o r  c e r t a i n  p e n n y  s t o c k s .  T h e s e  p r o m o t i o n a l 
m a t e r i a l s  a r e  o f t e n  u s e d  t o  m a n i p u l a t e  o r  " p u m p  u p "  t h e  p r i c e  o f  p e n n y  s t o c k s 
b e f o r e  s e l l i n g  a  l a r g e  v o l u m e  o f  s h a r e s .  C u s t o m e r s  a r e  t h e r e f o r e  s t r o n g l y 
e n c o u r a g e d  t o  d o  t h e i r  o w n  d u e  d i l i g e n c e  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  p e n n y  s t o c k  c o m p a n y 
t h e y  i n v e s t  i n  a n d  t o  n o t  r e l y  o n  a n y  o u t s i d e  p r o m o t i o n a l  r e p o r t s  o r  n e w s l e t t e r s .

F u r t h e r  i n f o r m a t i o n  c o n c e r n i n g  p e n n y  s t o c k s  a n d  t h e  r i s k s  i n v o l v e d  i n  t r a d i n g  t h e m 
i s  a v a i l a b l e  o n  t h e  S E C ' s  w e b s i t e  a t  h t t p : / / w w w . s e c . g o v / i n v e s t o r / p u b s /
microcapstock .h tm.

http://www.sec.gov/investor/pubs/microcapstock.htm
http://www.sec.gov/investor/pubs/microcapstock.htm

