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Port fol io  Margin Risk Disclosure Statement

OVERVIEW OF PORTFOLIO MARGINING

1 . P o r t f o l i o  m a r g i n i n g  i s  a  m a r g i n  m e t h o d o l o g y  t h a t  s e t s  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s  f o r  a n 
a c c o u n t  u s i n g  a  " r i s k - b a s e d "  p r i c i n g  m o d e l  t h a t  c a l c u l a t e s  t h e  l a r g e s t  p o t e n t i a l 
l o s s  o f  a l l  p o s i t i o n s  i n  a  p r o d u c t  c l a s s  o r  g r o u p  a c r o s s  a  r a n g e  o f  u n d e r l y i n g 
p r i c e s  a n d  v o l a t i l i t i e s .  T h i s  m o d e l ,  k n o w n  a s  t h e  T h e o r e t i c a l  I n t e r m a r k e t  M a r g i n i n g 
S y s t e m  ( " T I M S " ) ,  i s  a p p l i e d  e a c h  n i g h t  t o  U . S .  s t o c k s ,  O C C  s t o c k  a n d  i n d e x  o p t i o n s , 
a n d  U . S .  s i n g l e  s t o c k  f u t u r e s  p o s i t i o n s  b y  t h e  f e d e r a l l y - c h a r t e r e d  O p t i o n s  C l e a r i n g 
C o r p o r a t i o n  ( " O C C " )  a n d  i s  d i s s e m i n a t e d  b y  t h e  O C C  t o  p a r t i c i p a t i n g  b r o k e r a g e  f i r m s 
e a c h  n i g h t .  I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  e v a l u a t e s  m a r g i n  c o m p l i a n c e  t h r o u g h o u t  t h e  t r a d i n g 
d a y  b a s e d  o n  t h e  c u r r e n t  p o s i t i o n s  i n  t h e  a c c o u n t  a n d  c u r r e n t  m a r k e t  p r i c e s ,  b u t 
t h e  m a r g i n  c a l c u l a t i o n s  a r e  b a s e d  o n  T I M S  p a r a m e t e r s  r e c e i v e d  t h e  p r i o r  e v e n i n g .

2 . T h e  g o a l  o f  p o r t f o l i o  m a r g i n i n g  i s  t o  s e t  l e v e l s  o f  m a r g i n  t h a t  m o r e  p r e c i s e l y 
r e f l e c t  a c t u a l  n e t  r i s k .  T h e  c u s t o m e r  m a y  b e n e f i t  f r o m  p o r t f o l i o  m a r g i n i n g  i n  t h a t 
m a r g i n  r e q u i r e m e n t s  t h a t  a r e  c a l c u l a t e d  b a s e d  o n  n e t  r i s k  a r e  g e n e r a l l y  l o w e r  t h a n 
a l t e r n a t i v e  “ p o s i t i o n ”  o r  “ s t r a t e g y ”  b a s e d  m e t h o d o l o g i e s  f o r  d e t e r m i n i n g  m a r g i n 
r equ i r emen ts .  Lowe r  ma rg i n  r equ i r emen ts  a l l ow  t he  cus tomer  mo re  l eve rage  i n  an 
a c c o u n t .
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3 . T o  b e  e l i g i b l e  f o r  p o r t f o l i o  m a r g i n i n g ,  c u s t o m e r s  ( o t h e r  t h a n  b r o k e r - d e a l e r s  o r 
m e m b e r s  o f  a  n a t i o n a l  f u t u r e s  e x c h a n g e )  m u s t  b e  a p p r o v e d  f o r  w r i t i n g  u n c o v e r e d 
o p t i o n s .  I f  a  c u s t o m e r  ( o t h e r  t h a n  a  b r o k e r - d e a l e r  o r  m e m b e r  o f  a  n a t i o n a l  f u t u r e s 
e x c h a n g e )  w i s h e s  t o  t r a d e  i n  u n l i s t e d  d e r i v a t i v e s ,  t h e  c u s t o m e r  m u s t  h a v e  a n d 
m a i n t a i n  a t  a l l  t i m e s  a c c o u n t  e q u i t y  o f  n o t  l e s s  t h a n  f i v e  m i l l i o n  d o l l a r s , 
a g g r e g a t e d  a c r o s s  a l l  a c c o u n t s  u n d e r  i d e n t i c a l  o w n e r s h i p  a t  t h e  c a r r y i n g  b r o k e r -
d e a l e r  a n d / o r  i t s  U S - r e g u l a t e d  a f f i l i a t e d  b r o k e r - d e a l e r s  o r  F u t u r e s  C o m m i s s i o n 
M e r c h a n t s .  T h i s  i d e n t i c a l  o w n e r s h i p  r e q u i r e m e n t  e x c l u d e s  a c c o u n t s  h e l d  b y  t h e  s a m e 
c u s t o m e r  i n  d i f f e r e n t  c a p a c i t i e s  ( e . g . ,  a s  a  t r u s t e e  a n d  a s  a n  i n d i v i d u a l )  a n d 
a c c o u n t s  w h e r e  o w n e r s h i p  i s  o v e r l a p p i n g  b u t  n o t  i d e n t i c a l  ( e . g . ,  i n d i v i d u a l 
a c c o u n t s  a n d  j o i n t  a c c o u n t s ) .  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  s e l f -
r e g u l a t o r y  o r g a n i z a t i o n  r u l e ,  c a r r y i n g  b r o k e r - d e a l e r s  m a y  h a v e  t h e i r  o w n  m i n i m u m 
e q u i t y  r e q u i r e m e n t  a n d  p o s s i b l y  o t h e r  e l i g i b i l i t y  r e q u i r e m e n t s .
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4 . A l l  m a r g i n  e q u i t y  s e c u r i t i e s  ( a s  d e f i n e d  i n  S e c t i o n  2 2 0 . 2  o f  R e g u l a t i o n  T  o f  t h e 
B o a r d  o f  G o v e r n o r s  o f  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  S y s t e m ) ,  w a r r a n t s  o n  m a r g i n  e q u i t y 
s e c u r i t i e s  o r  o n  e l i g i b l e  i n d i c e s  o f  e q u i t y  s e c u r i t i e s ,  e q u i t y - b a s e d  o r  e q u i t y -
i n d e x  b a s e d  l i s t e d  o p t i o n s ,  a n d  s e c u r i t y  f u t u r e s  p r o d u c t s  ( a s  d e f i n e d  i n  S e c t i o n  3
( a ) ( 5 6 )  o f  t h e  S e c u r i t i e s  E x c h a n g e  A c t  o f  1 9 3 4 )  a r e  e l i g i b l e  t o  b e  m a r g i n e d  i n  a 
p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t .  I n  a d d i t i o n ,  a  c u s t o m e r  t h a t  h a s  a n  a c c o u n t  w i t h  e q u i t y 
o f  a t  l e a s t  f i v e  m i l l i o n  d o l l a r s  m a y  e s t a b l i s h  a n d  m a i n t a i n  p o s i t i o n s  i n  u n l i s t e d 
d e r i v a t i v e s  ( e . g . ,  O T C  s w a p s ,  o p t i o n s )  o n  a  m a r g i n  e q u i t y  s e c u r i t y  o r  a n  e l i g i b l e 
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i n d e x  o f  e q u i t y  s e c u r i t i e s  t h a t  c a n  b e  p r i c e d  b y  a  t h e o r e t i c a l  p r i c i n g  m o d e l 
approved  by  the  Secur i t i es  and  Exchange  Commiss ion  ( “SEC” ) .
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5 . A  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t  m a y  b e  e i t h e r  a  s e p a r a t e  a c c o u n t  o r  a  s u b - a c c o u n t  o f  a 
c u s t o m e r ’ s  s t a n d a r d  m a r g i n  a c c o u n t .  I n  t h e  c a s e  o f  a  s u b - a c c o u n t ,  e q u i t y  i n  t h e 
s t a n d a r d  a c c o u n t  m a y  b e  a v a i l a b l e  t o  s a t i s f y  a n y  m a r g i n  r e q u i r e m e n t  i n  t h e 
p o r t f o l i o  m a r g i n  s u b - a c c o u n t  w i t h o u t  t r a n s f e r  t o  t h e  s u b - a c c o u n t .

6 . A  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t  o r  s u b - a c c o u n t  w i l l  b e  s u b j e c t  t o  a  m i n i m u m  m a r g i n 
r e q u i r e m e n t  o f  $ . 3 7 5  f o r  e a c h  l i s t e d  o p t i o n ,  u n l i s t e d  d e r i v a t i v e  a n d  s e c u r i t y 
f u t u r e s  p r o d u c t ,  m u l t i p l i e d  b y  t h e  c o n t r a c t ’ s  o r  i n s t r u m e n t ’ s  m u l t i p l i e r ,  c a r r i e d 
l o n g  o r  s h o r t  i n  t h e  a c c o u n t .  O t h e r  e l i g i b l e  p r o d u c t s  a r e  n o t  s u b j e c t  t o  a  m i n i m u m 
marg in  r equ i r emen t .

7 . A  m a r g i n  d e f i c i e n c y  i n  t h e  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t  o r  s u b - a c c o u n t ,  r e g a r d l e s s  o f 
whe the r  due  to  new commi tmen ts  o r  the  e f fec t  o f  adverse  marke t  movements  on 
e x i s t i n g  p o s i t i o n s ,  m u s t  b e  m e t  w i t h i n  t h r e e  b u s i n e s s  d a y s .  F a i l u r e  t o  m e e t  a 
p o r t f o l i o  m a r g i n  d e f i c i e n c y  b y  t h e  e n d  o f  t h e  t h i r d  b u s i n e s s  d a y  w i l l  r e s u l t  i n  a 
p r o h i b i t i o n  o n  e n t e r i n g  a n y  n e w  o r d e r s ,  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  n e w  o r d e r s  t h a t 
r e d u c e  t h e  m a r g i n  r e q u i r e m e n t .  F a i l u r e  t o  m e e t  a  p o r t f o l i o  m a r g i n  d e f i c i e n c y  b y  t h e 
e n d  o f  t h e  t h i r d  b u s i n e s s  d a y  w i l l  r e s u l t  i n  t h e  p r o m p t  l i q u i d a t i o n  o f  p o s i t i o n s  o n 
t h e  f o u r t h  b u s i n e s s  d a y ,  t o  t h e  e x t e n t  n e c e s s a r y  t o  e l i m i n a t e  t h e  m a r g i n 
d e f i c i e n c y .

8 . A n y  s h o r t f a l l  i n  a g g r e g a t e  e q u i t y  a c r o s s  a c c o u n t s ,  w h e n  r e q u i r e d ,  m u s t  b e  m e t 
w i t h i n  t h r e e  b u s i n e s s  d a y s .  F a i l u r e  t o  m e e t  a  m i n i m u m  e q u i t y  d e f i c i e n c y  b y  t h e  e n d 
o f  t h e  t h i r d  b u s i n e s s  d a y  w i l l  r e s u l t  i n  a  p r o h i b i t i o n  o n  e n t e r i n g  a n y  n e w  o r d e r s , 
w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  n e w  o r d e r s  t h a t  r e d u c e  t h e  m a r g i n  r e q u i r e m e n t ,  b e g i n n i n g  o n 
t h e  f o u r t h  b u s i n e s s  d a y  a n d  c o n t i n u i n g  u n t i l  s u c h  t i m e  a s  t h e  m i n i m u m  e q u i t y 
r e q u i r e m e n t  i s  s a t i s f i e d ,  o r  i f  a p p l i c a b l e ,  a l l  u n l i s t e d  d e r i v a t i v e s  a r e  l i q u i d a t e d 
o r  t r a n s f e r r e d  o u t  o f  t h e  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t .

* * P l e a s e  n o t e  t h a t  p u r s u a n t  t o  t h e  I B  C u s t o m e r  A g r e e m e n t ,  I B  r e s e r v e s  t h e r i g h t  t o 
l i q u i d a t e  p o s i t i o n s  p r i o r  t o  t h e  f o u r t h  b u s i n e s s  d a y .  * *
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9 . P o r t f o l i o  m a r g i n i n g  g e n e r a l l y  p e r m i t s  g r e a t e r  l e v e r a g e  i n  a n  a c c o u n t ,  a n d  g r e a t e r 
l e v e r a g e  c r e a t e s  g r e a t e r  l o s s e s  i n  t h e  e v e n t  o f  a d v e r s e  m a r k e t  m o v e m e n t s .

1 0 . B e c a u s e  t h e  m a x i m u m  t i m e  l i m i t  f o r  m e e t i n g  a  m a r g i n  d e f i c i e n c y  i s  s h o r t e r  t h a n  i n  a 
s t a n d a r d  m a r g i n  a c c o u n t ,  t h e r e  i s  i n c r e a s e d  r i s k  t h a t  a  c u s t o m e r ’ s  p o r t f o l i o  m a r g i n 
a c c o u n t  w i l l  b e  l i q u i d a t e d  i n v o l u n t a r i l y ,  p o s s i b l y  c a u s i n g  l o s s e s  t o  t h e  c u s t o m e r .

1 1 . B e c a u s e  p o r t f o l i o  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s  a r e  d e t e r m i n e d  u s i n g  s o p h i s t i c a t e d 
m a t h e m a t i c a l  c a l c u l a t i o n s  a n d  t h e o r e t i c a l  v a l u e s  t h a t  m u s t  b e  c a l c u l a t e d  f r o m 
m a r k e t  d a t a ,  i t  m a y  b e  m o r e  d i f f i c u l t  f o r  c u s t o m e r s  t o  p r e d i c t  t h e  s i z e  o f  f u t u r e 
m a r g i n  d e f i c i e n c i e s  i n  a  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t .  T h i s  i s  p a r t i c u l a r l y  t r u e  i n  t h e 
case  o f  cus tomers  who  do  no t  have  access  t o  spec ia l i zed  so f twa re  necessa ry  t o  make 
s u c h  c a l c u l a t i o n s  o r  w h o  d o  n o t  r e c e i v e  t h e o r e t i c a l  v a l u e s  c a l c u l a t e d  a n d 
d i s t r i b u t e d  p e r i o d i c a l l y  b y  a n  a p p r o v e d  v e n d o r  o f  t h e o r e t i c a l  v a l u e s .

1 2 . T r a d i n g  o f  m a r g i n  e q u i t y  s e c u r i t i e s ,  w a r r a n t s  o n  m a r g i n  e q u i t y  s e c u r i t i e s  o r  o n 
e l i g i b l e  i n d i c e s  o f  e q u i t y  s e c u r i t i e s ,  l i s t e d  o p t i o n s ,  u n l i s t e d  d e r i v a t i v e s  o n 
m a r g i n  e q u i t y  s e c u r i t i e s  o r  a n  e l i g i b l e  i n d e x  o f  e q u i t y  s e c u r i t i e s ,  a n d  s e c u r i t y 
f u t u r e s  p r o d u c t s  i n  a  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t  i s  g e n e r a l l y  s u b j e c t  t o  a l l  t h e 
r i s k s  o f  t r a d i n g  t h o s e  s a m e  p r o d u c t s  i n  a  s t a n d a r d  s e c u r i t i e s  m a r g i n  a c c o u n t . 
C u s t o m e r s  s h o u l d  b e  t h o r o u g h l y  f a m i l i a r  w i t h  t h e  r i s k  d i s c l o s u r e  m a t e r i a l s 
a p p l i c a b l e  t o  t h o s e  p r o d u c t s ,  i n c l u d i n g  t h e  b o o k l e t s  e n t i t l e d  “ C h a r a c t e r i s t i c s  a n d 
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R i s k s  o f  S t a n d a r d i z e d  O p t i o n s ”  a n d  “ S e c u r i t y  F u t u r e s  R i s k  D i s c l o s u r e  S t a t e m e n t ” . 
B e c a u s e  t h i s  d i s c l o s u r e  s t a t e m e n t  d o e s  n o t  d i s c l o s e  t h e  r i s k s  a n d  o t h e r  s i g n i f i c a n t 
a s p e c t s  o f  t r a d i n g  i n  s e c u r i t y  f u t u r e s  a n d  o p t i o n s ,  c u s t o m e r s  s h o u l d  r e v i e w  t h o s e 
m a t e r i a l s  c a r e f u l l y  b e f o r e  t r a d i n g  t h e s e  p r o d u c t s  i n  a  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t .

1 3 . C u s t o m e r s  s h o u l d  c o n s u l t  w i t h  t h e i r  t a x  a d v i s e r s  t o  b e  c e r t a i n  t h a t  t h e y  a r e 
f a m i l i a r  w i t h  t h e  t a x  t r e a t m e n t  o f  t r a n s a c t i o n s  i n  m a r g i n  e q u i t y  s e c u r i t i e s , 
w a r r a n t s  o n  m a r g i n  e q u i t y  s e c u r i t i e s  o r  o n  e l i g i b l e  i n d i c e s  o f  e q u i t y  s e c u r i t i e s , 
l i s t e d  o p t i o n s ,  u n l i s t e d  d e r i v a t i v e s  o n  m a r g i n  e q u i t y  s e c u r i t i e s  o r  a n  e l i g i b l e 
i n d e x  o f  e q u i t y  s e c u r i t i e s ,  a n d  s e c u r i t y  f u t u r e s  p r o d u c t s ,  i n c l u d i n g  t a x 
c o n s e q u e n c e s  o f  t r a d i n g  s t r a t e g i e s  i n v o l v i n g  b o t h  s e c u r i t y  f u t u r e s  a n d  o p t i o n 
c o n t r a c t s .

1 4 . T h e  d e s c r i p t i o n s  i n  t h i s  d i s c l o s u r e  s t a t e m e n t  r e l a t i n g  t o  e l i g i b i l i t y  r e q u i r e m e n t s 
f o r  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t s ,  a n d  m i n i m u m  e q u i t y  a n d  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s  f o r  t h o s e 
a c c o u n t s ,  a r e  m i n i m u m s  i m p o s e d  u n d e r  t h e  s e l f - r e g u l a t o r y  o r g a n i z a t i o n  r u l e s .  T i m e 
f rames  w i th in  wh ich  marg in  and  equ i t y  de f i c i enc ies  mus t  be  me t  a re  max imums  imposed 
u n d e r  t h e  s e l f - r e g u l a t o r y  o r g a n i z a t i o n  r u l e s .  B r o k e r - d e a l e r s  m a y  i m p o s e  t h e i r  o w n 
m o r e  s t r i n g e n t  r e q u i r e m e n t s .

1 5 . C u s t o m e r s  s h o u l d  b e a r  i n  m i n d  t h a t  t h e  d i s c r e p a n c i e s  i n  t h e  c a s h  f l o w 
c h a r a c t e r i s t i c s  o f  s e c u r i t y  f u t u r e s  a n d  c e r t a i n  o p t i o n s  a r e  s t i l l  p r e s e n t  e v e n  w h e n 
t h o s e  p r o d u c t s  a r e  c a r r i e d  t o g e t h e r  i n  a  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t .  I n  a d d i t i o n , 
d i s c r e p a n c i e s  i n  t h e  c a s h  f l o w  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  c e r t a i n  u n l i s t e d  d e r i v a t i v e s  m a y 
a l s o  b e  p r e s e n t  w h e n  t h o s e  p r o d u c t s  a r e  c a r r i e d  i n  a  p o r t f o l i o  m a r g i n  a c c o u n t .  B o t h 
s e c u r i t y  f u t u r e s  a n d  o p t i o n s  c o n t r a c t s  a r e  g e n e r a l l y  m a r k e d  t o  t h e  m a r k e t  a t  l e a s t 
o n c e  e a c h  b u s i n e s s  d a y .  S i m i l a r l y ,  c e r t a i n  u n l i s t e d  d e r i v a t i v e s  m a y  a l s o  b e  m a r k e d 
t o  t h e  m a r k e t  o n  a  d a i l y  b a s i s .  H o w e v e r ,  t h e r e  m a y  b e  i n c o n g r u i t y  b e t w e e n  t h e 
m a r k i n g  t o  t h e  m a r k e t  o f  e a c h  e l i g i b l e  p r o d u c t  i n  t h a t  m a r k s  m a y  t a k e  p l a c e  w i t h 
d i f f e r e n t  f r e q u e n c y  a n d  a t  d i f f e r e n t  t i m e s  w i t h i n  t h e  d a y .  F o r  e x a m p l e ,  w h e n  a 
s e c u r i t y  f u t u r e s  c o n t r a c t  i s  m a r k e d  t o  t h e  m a r k e t ,  t h e  g a i n  o r  l o s s  i s  i m m e d i a t e l y 
c r e d i t e d  t o  o r  d e b i t e d  f r o m ,  r e s p e c t i v e l y ,  t h e  c u s t o m e r ’ s  a c c o u n t  i n  c a s h .  W h i l e  a 
c h a n g e  i n  t h e  v a l u e  o f  a  l o n g  o p t i o n  c o n t r a c t  m a y  i n c r e a s e  o r  d e c r e a s e  t h e  e q u i t y 
i n  t h e  a c c o u n t ,  t h e  g a i n  o r  l o s s  i s  n o t  r e a l i z e d  u n t i l  t h e  o p t i o n  i s  l i q u i d a t e d , 
e x e r c i s e d  o r  a s s i g n e d .  A c c o r d i n g l y ,  a  c u s t o m e r  m a y  b e  r e q u i r e d  t o  d e p o s i t  c a s h  i n 
t h e  a c c o u n t  i n  o r d e r  t o  m e e t  a  v a r i a t i o n  p a y m e n t  o n  a  s e c u r i t y  f u t u r e s  c o n t r a c t 
e v e n  t h o u g h  t h e  c u s t o m e r  i s  i n  a  h e d g e d  p o s i t i o n  a n d  h a s  e x p e r i e n c e d  a 
c o r r e s p o n d i n g  ( b u t  y e t  u n r e a l i z e d )  g a i n  o n  a n  o p t i o n .  A l t e r n a t i v e l y ,  a  c u s t o m e r  w h o 
i s  i n  a  h e d g e d  p o s i t i o n  a n d  w o u l d  o t h e r w i s e  b e  e n t i t l e d  t o  r e c e i v e  a  v a r i a t i o n 
p a y m e n t  o n  a  s e c u r i t y  f u t u r e s  c o n t r a c t  m a y  f i n d  t h a t  t h e  c a s h  i s  r e q u i r e d  t o  b e 
h e l d  i n  t h e  a c c o u n t  a s  m a r g i n  c o l l a t e r a l  o n  a n  o f f s e t t i n g  o p t i o n  p o s i t i o n .

T h e  g e n e r a l  p r o v i s i o n s  g o v e r n i n g  p o r t f o l i o  m a r g i n i n g  ( i n c l u d i n g  d e f i n i t i o n s 
u s e d  i n  t h i s  d o c u m e n t )  a r e  s e t  f o r t h  i n  N Y S E  R u l e  4 3 1 ( g )  a n d  F I N R A  R u l e  4 2 1 0
( g ) ,  w h i c h  c a n  b e  f o u n d  a t  h t tp : / / nyse ru les .nyse .com/NYSE/Ru les a n d  
w w w . f i n r a . o r g.

ACKNOWLEDGEMENT FOR CUSTOMERS UTILIZING A PORTFOLIO MARGIN ACCOUNT

BY SIGNING BELOW, I/WE AFFIRM THAT I/WE HAVE READ AND UNDERSTOOD THE 
PORTFOLIOMARGINING RISK DISCLOSURE STATEMENT.

Customer Name: ________________________________
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