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RISK DISCLOSURE REGARDING LEVERAGED AND INVERSE 
FUNDS

I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  ( " I B " )  i s  f u r n i s h i n g  t h i s  d i s c l o s u r e  t o  c u s t o m e r s  i n  o r d e r 
t o  p r o v i d e  a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  t h e  c h a r a c t e r i s t i c s  a n d  r i s k s 
assoc i a ted  w i t h  l e ve raged  and  i nve r se  mu tua l  f unds  and  exchange  t r aded  f unds 
( " E T F s " ) .  I n  a d d i t i o n  t o  p r o v i d i n g  t h i s  d i s c l o s u r e ,  I B  s t r o n g l y  e n c o u r a g e s 
c u s t o m e r s  t o  c a r e f u l l y  r e v i e w  t h e  f u n d ' s  p r o s p e c t u s  b e f o r e  i n v e s t i n g  i n  a 
s p e c i f i c  f u n d .

LEVERAGED FUNDS

As  t he  name  imp l i es ,  l e ve raged  mu tua l  f unds  and  ETFs  seek  t o  p rov i de  l eve raged 
r e t u r n s  a t  m u l t i p l e s  o f  t h e  u n d e r l y i n g  b e n c h m a r k  o r  i n d e x  t h e y  t r a c k .  L e v e r a g e d 
f u n d s  g e n e r a l l y  s e e k  t o  p r o v i d e  a  m u l t i p l e  ( i . e . ,  2 0 0 % ,  3 0 0 % )  o f  t h e  d a i l y 
r e t u r n  o f  a n  i n d e x  o r  o t h e r  b e n c h m a r k  f o r  a  s i n g l e  d a y e x c l u d i n g  f e e s  a n d  o t h e r 
e x p e n s e s .  I n  a d d i t i o n  t o  u s i n g  l e v e r a g e ,  t h e s e  f u n d s  o f t e n  u s e  d e r i v a t i v e 
p r o d u c t s  s u c h  a s  s w a p s ,  o p t i o n s ,  a n d  f u t u r e s  c o n t r a c t s  t o  a c c o m p l i s h  t h e i r 
o b j e c t i v e s .  T h e  u s e  o f  l e v e r a g e  a s  w e l l  a s  d e r i v a t i v e  i n s t r u m e n t s  c a n  c a u s e 
l e v e r a g e d  f u n d s  t o  b e  m o r e  v o l a t i l e  a n d  s u b j e c t  t o  e x t r e m e  p r i c e  m o v e m e n t s .

INVERSE FUNDS

I n v e r s e  m u t u a l  f u n d s  a n d  E T F s ,  w h i c h  a r e  s o m e t i m e s  r e f e r r e d  t o  a s  " s h o r t " 
f u n d s ,  s e e k  t o  p r o v i d e  t h e  o p p o s i t e  o f  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  i n d e x  o r 
b e n c h m a r k  t h e y  t r a c k .  I n v e r s e  f u n d s  a r e  o f t e n  m a r k e t e d  a s  a  w a y  t o  p r o f i t  f r o m , 
o r  hedge  exposure  to ,  downward  mov ing  marke ts .  Some inverse  funds  a lso  use 
l e v e r a g e ,  s u c h  t h a t  t h e y  s e e k  t o  a c h i e v e  a  r e t u r n  t h a t  i s  a  m u l t i p l e  o f  t h e 
o p p o s i t e  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  u n d e r l y i n g  i n d e x  o r  b e n c h m a r k  ( i . e . ,  - 2 0 0 % ,  - 3 0 0 % ) . 
I n  a d d i t i o n  t o  l e v e r a g e ,  t h e s e  f u n d s  m a y  a l s o  u s e  d e r i v a t i v e  i n s t r u m e n t s  t o 
a c c o m p l i s h  t h e i r  o b j e c t i v e s .  A s  s u c h ,  i n v e r s e  f u n d s  a r e  v o l a t i l e  a n d  p r o v i d e 
t h e  p o t e n t i a l  f o r  s i g n i f i c a n t  l o s s e s .

RISKS ASSOCIATED WITH LEVERAGED AND INVERSE FUNDS

L e v e r a g e d  a n d  i n v e r s e  f u n d s  a r e  c o m p l i c a t e d  i n s t r u m e n t s  t h a t  s h o u l d  o n l y  b e 
u s e d  b y  s o p h i s t i c a t e d  i n v e s t o r s  w h o  f u l l y  u n d e r s t a n d  t h e  t e r m s ,  i n v e s t m e n t 
s t r a t e g y  a n d  r i s k s  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e  f u n d s .  I n  p a r t i c u l a r ,  c u s t o m e r s  s h o u l d 
b e  a w a r e  o f  c e r t a i n  s p e c i f i c  r i s k s  i n v o l v e d  i n  t r a d i n g  i n  l e v e r a g e d  a n d  i n v e r s e 
f u n d s .  T h e s e  r i s k s  i n c l u d e ,  b u t  a r e  n o t  l i m i t e d  t o :

U s e  o f  L e v e r a g e  a n d  D e r i v a t i v e  I n s t r u m e n t s : Many  l eve raged  and  i nve rse  f unds 
u s e  l e v e r a g e  a n d  d e r i v a t i v e  i n s t r u m e n t s  t o  a c h i e v e  t h e i r  s t a t e d  i n v e s t m e n t 
o b j e c t i v e s .  A s  s u c h ,  t h e s e  f u n d s  c a n  b e  e x t r e m e l y  v o l a t i l e  a n d  c a r r y  a  h i g h 
r i s k  o f  s u b s t a n t i a l  l o s s e s .  S u c h  f u n d s  a r e  c o n s i d e r e d  s p e c u l a t i v e  i n v e s t m e n t s 
a n d  s h o u l d  o n l y  b e  u s e d  b y  i n v e s t o r s  w h o  f u l l y  u n d e r s t a n d  t h e  r i s k s  a n d  a r e 
w i l l i n g  a n d  a b l e  t o  a b s o r b  p o t e n t i a l l y  s i g n i f i c a n t  l o s s e s .
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Most  Leve raged  and  Inve rse  Funds  Seek  Da i l y  Ta rge t  Re tu rns : Mos t  l eve raged  and 
i n v e r s e  f u n d s  " r e s e t "  d a i l y ,  m e a n i n g  t h a t  t h e y  a r e  d e s i g n e d  t o  a c h i e v e  t h e i r 
s t a t e d  o b j e c t i v e s  o n  a  d a i l y  b a s i s .  D u e  t o  t h e  e f f e c t  o f  c o m p o u n d i n g ,  t h e 
r e t u r n  f o r  i n v e s t o r s  w h o  i n v e s t  f o r  a  p e r i o d  d i f f e r e n t  t h a n  o n e  t r a d i n g  d a y  m a y 
v a r y  s i g n i f i c a n t l y  f r o m  t h e  f u n d ' s  s t a t e d  g o a l  a s  w e l l  a s  t h e  t a r g e t 
b e n c h m a r k ' s  p e r f o r m a n c e .  T h i s  i s  e s p e c i a l l y  t r u e  i n  v e r y  v o l a t i l e  m a r k e t s  o r  i f 
a  l e v e r a g e d  f u n d  i s  t r a c k i n g  a  v e r y  v o l a t i l e  u n d e r l y i n g  i n d e x .  I n v e s t m e n t s  i n 
l e v e r a g e d  a n d  i n v e r s e  f u n d s  m u s t  b e  a c t i v e l y  m o n i t o r e d  o n  a  d a i l y  b a s i s  a n d  a r e 
t y p i c a l l y  n o t  a p p r o p r i a t e  f o r  a  b u y - a n d - h o l d  s t r a t e g y .

H igher  Opera t ing  Expenses and Fees: I n v e s t o r s  s h o u l d  b e  a w a r e  t h a t  l e v e r a g e d 
f u n d s  t y p i c a l l y  r e b a l a n c e  t h e i r  p o r t f o l i o s  o n  a  d a i l y  b a s i s  i n  o r d e r  t o 
c o m p e n s a t e  f o r  a n t i c i p a t e d  c h a n g e s  i n  o v e r a l l  m a r k e t  c o n d i t i o n s .  T h i s 
r e b a l a n c i n g  c a n  r e s u l t  i n  f r e q u e n t  t r a d i n g  a n d  i n c r e a s e d  p o r t f o l i o  t u r n o v e r . 
L e v e r a g e d  a n d  i n v e r s e  f u n d s  w i l l  t h e r e f o r e  g e n e r a l l y  h a v e  h i g h e r  o p e r a t i n g 
expenses  and  inves tment  management  fees  than  o ther  funds .

Tax  Trea tment  o f  Leveraged and  Inverse  Funds  May  Vary : I n  s o m e  c a s e s ,  l e v e r a g e d 
a n d  i n v e r s e  f u n d s  m a y  g e n e r a t e  t h e i r  r e t u r n s  t h r o u g h  t h e  u s e  o f  d e r i v a t i v e 
i n s t r u m e n t s .  B e c a u s e  d e r i v a t i v e s  a r e  t a x e d  d i f f e r e n t l y  f r o m  e q u i t y  o r  f i x e d -
i n c o m e  s e c u r i t i e s ,  i n v e s t o r s  s h o u l d  b e  a w a r e  t h a t  t h e s e  f u n d s  m a y  n o t  h a v e  t h e 
s a m e  t a x  e f f i c i e n c i e s  a s  o t h e r  f u n d s .


