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DISCLOSURE OF RISKS OF MARGIN TRADING

I n t e r a c t i v e  B r o k e r s  ( “ I B ” )  i s  f u r n i s h i n g  t h i s  d o c u m e n t  t o  y o u  t o  p r o v i d e  s o m e 
b a s i c  f a c t s  a b o u t  p u r c h a s i n g  s e c u r i t i e s  a n d  f u t u r e s  c o n t r a c t s  o n  m a r g i n ,  a n d  t o 
a l e r t  y o u  t o  t h e  r i s k s  i n v o l v e d  w i t h  t r a d i n g  i n  a  m a r g i n  a c c o u n t .  “ M a r g i n  t r a d i n g ” 
c a n  m e a n  e n g a g i n g  i n  a  t r a n s a c t i o n  i n  w h i c h  s e c u r i t i e s  a r e  p u r c h a s e d  p a r t i a l l y 
t h r o u g h  a  m a r g i n  l o a n  e x t e n d e d  t o  y o u  b y  I B ,  f o r  w h i c h  t h e  s e c u r i t i e s  a c t  a s 
c o l l a t e r a l .  M a r g i n  t r a d i n g  c a n  a l s o  m e a n  t r a d i n g  i n v e s t m e n t  p r o d u c t s  s u c h  a s 
f u t u r e s  o r  o p t i o n s  i n  w h i c h  a n  i n i t i a l  “ m a r g i n ”  d e p o s i t  i s  m a d e  t o  s e c u r e  y o u r 
o b l i g a t i o n s  a n d  f u r t h e r  m a r g i n  m a y  b e  r e q u i r e d  t o  s e c u r e  y o u r  o b l i g a t i o n s  a s  t h e 
v a l u e  o f  y o u r  p o s i t i o n s  c h a n g e s .

T h i s  d o c u m e n t  a l s o  d e s c r i b e s  s p e c i a l  r i s k s  a s s o c i a t e d  w i t h  t r a d i n g  o n  m a r g i n  i n  a n 
I R A  a c c o u n t ,  a s  d e s c r i b e d  b e l o w .

B e f o r e  t r a d i n g  s t o c k s ,  f u t u r e s  o r  o t h e r  i n v e s t m e n t  p r o d u c t s  i n  a  m a r g i n  a c c o u n t , 
y o u  s h o u l d  c a r e f u l l y  r e v i e w  t h e  m a r g i n  a g r e e m e n t  p r o v i d e d  b y  I B  a n d  y o u  s h o u l d 
c o n s u l t  I B  r e g a r d i n g  a n y  q u e s t i o n s  o r  c o n c e r n s  y o u  m a y  h a v e  w i t h  y o u r  m a r g i n 
a c c o u n t s .

W h e n  y o u  p u r c h a s e  s e c u r i t i e s ,  y o u  m a y  p a y  f o r  t h e  s e c u r i t i e s  i n  f u l l  o r  y o u  m a y 
b o r r o w  p a r t  o f  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  f r o m  I B .  I f  y o u  c h o o s e  t o  b o r r o w  f u n d s  f r o m  I B , 
y o u  w i l l  o p e n  a  m a r g i n  a c c o u n t  w i t h  t h e  f i r m .  T h e  s e c u r i t i e s  p u r c h a s e d  a r e  I B ’ s 
c o l l a t e r a l  f o r  t h e  l o a n  t o  y o u .  I f  t h e  s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  c o n t r a c t s  i n  y o u r 
a c c o u n t  d e c l i n e  i n  v a l u e ,  s o  d o e s  t h e  v a l u e  o f  t h e  c o l l a t e r a l  s u p p o r t i n g  y o u r 
l o a n ,  a n d ,  a s  a  r e s u l t ,  I B  c a n  t a k e  a c t i o n ,  s u c h  a s  s e l l  s e c u r i t i e s  o r  o t h e r 
a s s e t s  i n  a n y  o f  y o u r  a c c o u n t s  h e l d  w i t h  I B  o r  i s s u e  a  m a r g i n  c a l l ,  i n  o r d e r  t o 
m a i n t a i n  t h e  r e q u i r e d  e q u i t y  i n  t h e  a c c o u n t .

Y o u  s h o u l d  u n d e r s t a n d  t h a t  p u r s u a n t  t o  t h e  I B  M a r g i n  A g r e e m e n t ,  I B  g e n e r a l l y  w i l l 
n o t  i s s u e  m a r g i n  c a l l s ,  t h a t  I B  w i l l  n o t c r e d i t  y o u r  a c c o u n t  t o  m e e t  i n t r a d a y 
m a r g i n  d e f i c i e n c i e s ,  a n d  t h a t  I B  g e n e r a l l y  w i l l  l i q u i d a t e  p o s i t i o n s  i n  y o u r 
a c c o u n t  i n  o r d e r  t o  s a t i s f y  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s  w i t h o u t  p r i o r  n o t i c e  t o  y o u  a n d 
w i t h o u t  a n  o p p o r t u n i t y  f o r  y o u  t o  c h o o s e  t h e  p o s i t i o n s  t o  b e  l i q u i d a t e d  o r  t h e 
t i m i n g  o r  o r d e r  o f  l i q u i d a t i o n .

I n  a d d i t i o n ,  i t  i s  i m p o r t a n t  t h a t  y o u  f u l l y  u n d e r s t a n d  t h e  r i s k s  i n v o l v e d  i n 
t r a d i n g  s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  c o n t r a c t s  o n  m a r g i n .  T h e s e  r i s k s  i n c l u d e  t h e 
f o l l o w i n g :

Y o u  c a n  l o s e  m o r e  f u n d s  t h a n  y o u  d e p o s i t  i n  t h e  m a r g i n  a c c o u n t . A  d e c l i n e  i n  t h e 
v a l u e  o f  s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  c o n t r a c t s  t h a t  a r e  p u r c h a s e d  o n  m a r g i n  m a y  r e q u i r e 
y o u  t o  p r o v i d e  a d d i t i o n a l  f u n d s  t o  I B  o r  y o u  m u s t  p u t  u p  m a r g i n  t o  a v o i d  t h e  f o r c e d 
s a l e  o f  t h o s e  s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  c o n t r a c t s  o r  o t h e r  a s s e t s  i n  y o u r  a c c o u n t ( s ) .
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I B  c a n  f o r c e  t h e  s a l e  o f  s e c u r i t i e s  o r  o t h e r  a s s e t s  i n  y o u r  a c c o u n t ( s ) . I f  t h e 
e q u i t y  i n  y o u r  a c c o u n t  f a l l s  b e l o w  t h e  m a i n t e n a n c e  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s ,  o r  i f  I B 
h a s  h i g h e r  “ h o u s e ”  r e q u i r e m e n t s ,  I B  c a n  s e l l  t h e  s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  c o n t r a c t s  o r 
o t h e r  a s s e t s  i n  a n y  o f  y o u r  a c c o u n t s  h e l d  a t  t h e  f i r m  t o  c o v e r  t h e  m a r g i n 
d e f i c i e n c y .  Y o u  a l s o  w i l l  b e  r e s p o n s i b l e  f o r  a n y  s h o r t f a l l  i n  t h e  a c c o u n t  a f t e r 
s u c h  a  s a l e .  

I B  c a n  s e l l  y o u r  s e c u r i t i e s  o r  o t h e r  a s s e t s  w i t h o u t  c o n t a c t i n g  y o u . Some inves to rs 
m i s t a k e n l y  b e l i e v e  t h a t  a  f i r m  m u s t  c o n t a c t  t h e m  f o r  a  m a r g i n  c a l l  t o  b e  v a l i d ,  a n d 
t h a t  t h e  f i r m  c a n n o t  l i q u i d a t e  s e c u r i t i e s  o r  o t h e r  a s s e t s  i n  t h e i r  a c c o u n t s  t o  m e e t 
t h e  c a l l  u n l e s s  t h e  f i r m  h a s  c o n t a c t e d  t h e m  f i r s t .  T h i s  i s  n o t  t h e  c a s e .  A s  n o t e d 
a b o v e ,  I B  g e n e r a l l y  w i l l  n o t  i s s u e  m a r g i n  c a l l s a n d  c a n  i m m e d i a t e l y  s e l l  y o u r 
s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  c o n t r a c t s  w i t h o u t  n o t i c e  t o  y o u  i n  t h e  e v e n t  t h a t  y o u r 
a c c o u n t  h a s  i n s u f f i c i e n t  m a r g i n .  

Y o u  a r e  n o t  e n t i t l e d  t o  c h o o s e  w h i c h  s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  c o n t r a c t s  o r  o t h e r 
a s s e t s  i n  y o u r  a c c o u n t ( s )  a r e  l i q u i d a t e d  o r  s o l d  t o  m e e t  a  m a r g i n  c a l l . I B  h a s  t h e 
r i g h t  t o  d e c i d e  w h i c h  p o s i t i o n s  t o  s e l l  i n  o r d e r  t o  p r o t e c t  i t s  i n t e r e s t s .  

I B  c a n  i n c r e a s e  i t s  “ h o u s e ”  m a i n t e n a n c e  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s  a t  a n y  t i m e  a n d  i s  n o t 
r e q u i r e d  t o  p r o v i d e  y o u  w i t h  a d v a n c e  w r i t t e n  n o t i c e . T h e s e  c h a n g e s  i n  f i r m  p o l i c y 
o f t e n  t a k e  e f f e c t  i m m e d i a t e l y .  Y o u r  f a i l u r e  t o  m a i n t a i n  a d e q u a t e  m a r g i n  i n  t h e 
e v e n t  o f  a n  i n c r e a s e d  m a r g i n  r a t e  g e n e r a l l y  w i l l  c a u s e  I B  t o  l i q u i d a t e  o r  s e l l 
s e c u r i t i e s  o r  f u t u r e s  c o n t r a c t s  i n  y o u r  a c c o u n t ( s ) .  

I f  I B  c h o o s e s  t o  i s s u e  a  m a r g i n  c a l l  r a t h e r  t h a n  i m m e d i a t e l y  l i q u i d a t i n g 
u n d e r m a r g i n e d  p o s i t i o n s ,  y o u  a r e  n o t  e n t i t l e d  t o  a n  e x t e n s i o n  o f  t i m e  o n  t h e  m a r g i n 
c a l l . 

S p e c i a l  R i s k s  o f  T r a d i n g  o n  M a r g i n  i n  a n  I R A  A c c o u n t : 

Margin Trading in an IRA Account May Not Be Suitable Depending on Your Financial 
Circumstances. T r a d i n g  r e q u i r i n g  m a r g i n  ( i n c l u d i n g  f u t u r e s  t r a d i n g  a n d  s h o r t 
o p t i o n  t r a d i n g )  i n v o l v e s  a  h i g h  d e g r e e  o f  r i s k  a n d  m a y  r e s u l t  i n  a  l o s s  o f  f u n d s 
g r e a t e r  t h a n  t h e  a m o u n t  y o u  h a v e  d e p o s i t e d  i n  y o u r  I R A  a c c o u n t .  Y o u  m u s t 
d e t e r m i n e  w h e t h e r  t r a d i n g  o n  m a r g i n  i n  a n  I R A  a c c o u n t  i s  a d v i s a b l e  b a s e d  o n  y o u r 
f i n a n c i a l  c i r c u m s t a n c e s ,  y o u r  t o l e r a n c e  f o r  r i s k ,  t h e  n u m b e r  o f  y e a r s  u n t i l  y o u r 
r e t i r e m e n t ,  a n d  o t h e r  f a c t o r s .  Y o u  s h o u l d  c o n s u l t  a  p r o f e s s i o n a l  f i n a n c i a l 
a d v i s o r  t o  d e t e r m i n e  i f  m a r g i n  t r a d i n g  i n  y o u r  I R A  a c c o u n t  i s  c o n s i s t e n t  w i t h 
y o u r  f i n a n c i a l  g o a l s .

You Must Closely Monitor Your Account and Your Trading to Avoid Adverse Tax 
Consequences: T r a d i n g  r e q u i r i n g  m a r g i n  ( i n c l u d i n g  f u t u r e s  t r a d i n g  a n d  s h o r t 
o p t i o n  t r a d i n g )  m a y  r e q u i r e  t h e  d e p o s i t  o f  a d d i t i o n a l  f u n d s  t o  y o u r  a c c o u n t  t o 
m a i n t a i n  s u f f i c i e n t  m a r g i n .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e 
C o d e  p l a c e  l i m i t s  o n  t h e  a m o u n t  o f  f u n d s  t h a t  c a n  b e  d e p o s i t e d  t o  a n  I R A 
a c c o u n t .  D e p o s i t s  t o  t h e  a c c o u n t  i n  e x c e s s  o f  s u c h  l i m i t s  m a y  c a u s e  a d v e r s e  t a x 
c o n s e q u e n c e s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  f o r f e i t u r e  o f  t h e  t a x - a d v a n t a g e d 
s t a t u s  o f  t h e  I R A  a c c o u n t  a n d / o r  p e n a l t i e s .  A s  d e s c r i b e d  a b o v e ,  I B  w i l l 
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l i q u i d a t e  p o s i t i o n s  i n  y o u r  a c c o u n t  i n  t h e  e v e n t  t h a t  y o u  c a n n o t  o r  d o  n o t 
d e p o s i t  s u f f i c i e n t  f u n d s  t o  s a t i s f y  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s .


