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CFTC RISK DISCLOSURE STATEMENT - Rule 1.55(b)

T h e  r i s k  o f  l o s s  i n  t r a d i n g  c o m m o d i t y  f u t u r e s  c o n t r a c t s  c a n  b e  s u b s t a n t i a l .  Y o u 
s h o u l d ,  t h e r e f o r e ,  c a r e f u l l y  c o n s i d e r  w h e t h e r  s u c h  t r a d i n g  i s  s u i t a b l e  f o r  y o u  i n 
l i g h t  o f  y o u r  c i r c u m s t a n c e s  a n d  f i n a n c i a l  r e s o u r c e s .  Y o u  s h o u l d  b e  a w a r e  o f  t h e 
f o l l o w i n g  p o i n t s :

1 . Y o u  m a y  s u s t a i n  a  t o t a l  l o s s  o f  t h e  f u n d s  t h a t  y o u  d e p o s i t  w i t h  y o u r  b r o k e r  t o 
e s t a b l i s h  o r  m a i n t a i n  a  p o s i t i o n  i n  t h e  c o m m o d i t y  f u t u r e s  m a r k e t ,  a n d  y o u  m a y  i n c u r 
l o s s e s  b e y o n d  t h e s e  a m o u n t s .  I f  t h e  m a r k e t  m o v e s  a g a i n s t  y o u r  p o s i t i o n ,  y o u  m a y  b e 
c a l l e d  u p o n  b y  y o u r  b r o k e r  t o  d e p o s i t  a  s u b s t a n t i a l  a m o u n t  o f  a d d i t i o n a l  m a r g i n 
f u n d s ,  o n  s h o r t  n o t i c e ,  i n  o r d e r  t o  m a i n t a i n  y o u r  p o s i t i o n .  I f  y o u  d o  n o t  p r o v i d e 
t h e  r e q u i r e d  f u n d s  w i t h i n  t h e  t i m e  r e q u i r e d  b y  y o u r  b r o k e r ,  y o u r  p o s i t i o n  m a y  b e 
l i q u i d a t e d  a t  a  l o s s ,  a n d  y o u  w i l l  b e  l i a b l e  f o r  a n y  r e s u l t i n g  d e f i c i t  i n  y o u r 
a c c o u n t .

2 . T h e  f u n d s  y o u  d e p o s i t  w i t h  a  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  f o r  t r a d i n g  f u t u r e s 
p o s i t i o n s  a r e  n o t  p r o t e c t e d  b y  i n s u r a n c e  i n  t h e  e v e n t  o f  t h e  b a n k r u p t c y  o r 
i n s o l v e n c y  o f  t h e  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t ,  o r  i n  t h e  e v e n t  y o u r  f u n d s  a r e 
m i s a p p r o p r i a t e d .

3 . T h e  f u n d s  y o u  d e p o s i t  w i t h  a  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  f o r  t r a d i n g  f u t u r e s 
p o s i t i o n s  a r e  n o t  p r o t e c t e d  b y  t h e  S e c u r i t i e s  I n v e s t o r  P r o t e c t i o n  C o r p o r a t i o n  e v e n 
i f  t h e  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  i s  r e g i s t e r e d  w i t h  t h e  S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e 
C o m m i s s i o n  a s  a  b r o k e r  o r  d e a l e r .  

4 . T h e  f u n d s  y o u  d e p o s i t  w i t h  a  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  a r e  g e n e r a l l y  n o t 
g u a r a n t e e d  o r  i n s u r e d  b y  a  d e r i v a t i v e s  c l e a r i n g  o r g a n i z a t i o n  i n  t h e  e v e n t  o f  t h e 
b a n k r u p t c y  o r  i n s o l v e n c y  o f  t h e  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t ,  o r  i f  t h e  f u t u r e s 
c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  i s  o t h e r w i s e  u n a b l e  t o  r e f u n d  y o u r  f u n d s .  C e r t a i n  d e r i v a t i v e s 
c l e a r i n g  o r g a n i z a t i o n s ,  h o w e v e r ,  m a y  h a v e  p r o g r a m s  t h a t  p r o v i d e  l i m i t e d  i n s u r a n c e 
t o  c u s t o m e r s .  Y o u  s h o u l d  i n q u i r e  o f  y o u r  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  w h e t h e r  y o u r 
f u n d s  w i l l  b e  i n s u r e d  b y  a  d e r i v a t i v e s  c l e a r i n g  o r g a n i z a t i o n  a n d  y o u  s h o u l d 
u n d e r s t a n d  t h e  b e n e f i t s  a n d  l i m i t a t i o n s  o f  s u c h  i n s u r a n c e  p r o g r a m s .  

5 . T h e  f u n d s  y o u  d e p o s i t  w i t h  a  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  a r e  n o t  h e l d  b y  t h e 
f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  i n  a  s e p a r a t e  a c c o u n t  f o r  y o u r  i n d i v i d u a l  b e n e f i t . 
Fu tu res  commiss ion  merchan ts  comming le  the  funds  rece i ved  f rom cus tomers  i n  one  o r 
m o r e  a c c o u n t s  a n d  y o u  m a y  b e  e x p o s e d  t o  l o s s e s  i n c u r r e d  b y  o t h e r  c u s t o m e r s  i f  t h e 
f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  d o e s  n o t  h a v e  s u f f i c i e n t  c a p i t a l  t o  c o v e r  s u c h  o t h e r 
c u s t o m e r s '  t r a d i n g  l o s s e s .  

6 . T h e  f u n d s  y o u  d e p o s i t  w i t h  a  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  m a y  b e  i n v e s t e d  b y  t h e 
f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  i n  c e r t a i n  t y p e s  o f  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  t h a t  h a v e 
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been  app roved  by  t he  Commiss ion  f o r  t he  pu rpose  o f  such  i nves tmen ts .  Pe rm i t t ed 
i n v e s t m e n t s  a r e  l i s t e d  i n  C o m m i s s i o n  R e g u l a t i o n  1 . 2 5  a n d  i n c l u d e :  U . S .  g o v e r n m e n t 
s e c u r i t i e s ;  m u n i c i p a l  s e c u r i t i e s ;  m o n e y  m a r k e t  m u t u a l  f u n d s ;  a n d  c e r t a i n  c o r p o r a t e 
n o t e s  a n d  b o n d s .  T h e  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  m a y  r e t a i n  t h e  i n t e r e s t  a n d  o t h e r 
e a r n i n g s  r e a l i z e d  f r o m  i t s  i n v e s t m e n t  o f  c u s t o m e r  f u n d s .  Y o u  s h o u l d  b e  f a m i l i a r 
w i t h  t h e  t y p e s  o f  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  t h a t  a  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  m a y 
i n v e s t  c u s t o m e r  f u n d s  i n .  

7 . F u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t s  a r e  p e r m i t t e d  t o  d e p o s i t  c u s t o m e r  f u n d s  w i t h 
a f f i l i a t e d  e n t i t i e s ,  s u c h  a s  a f f i l i a t e d  b a n k s ,  s e c u r i t i e s  b r o k e r s  o r  d e a l e r s ,  o r 
f o r e i g n  b r o k e r s .  Y o u  s h o u l d  i n q u i r e  a s  t o  w h e t h e r  y o u r  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t 
d e p o s i t s  f u n d s  w i t h  a f f i l i a t e s  a n d  a s s e s s  w h e t h e r  s u c h  d e p o s i t s  b y  t h e  f u t u r e s 
c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  w i t h  i t s  a f f i l i a t e s  i n c r e a s e s  t h e  r i s k s  t o  y o u r  f u n d s .  

8 . Y o u  s h o u l d  c o n s u l t  y o u r  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  c o n c e r n i n g  t h e  n a t u r e  o f  t h e 
p r o t e c t i o n s  a v a i l a b l e  t o  s a f e g u a r d  f u n d s  o r  p r o p e r t y  d e p o s i t e d  f o r  y o u r  a c c o u n t .  

9 . U n d e r  c e r t a i n  m a r k e t  c o n d i t i o n s ,  y o u  m a y  f i n d  i t  d i f f i c u l t  o r  i m p o s s i b l e  t o 
l i q u i d a t e  a  p o s i t i o n .  T h i s  c a n  o c c u r ,  f o r  e x a m p l e ,  w h e n  t h e  m a r k e t  r e a c h e s  a  d a i l y 
p r i c e  f l u c t u a t i o n  l i m i t  ( " l i m i t  m o v e " ) .  

1 0 . A l l  f u t u r e s  p o s i t i o n s  i n v o l v e  r i s k ,  a n d  a  " s p r e a d "  p o s i t i o n  m a y  n o t  b e  l e s s  r i s k y 
t h a n  a n  o u t r i g h t  " l o n g "  o r  " s h o r t "  p o s i t i o n .  

1 1 . T h e  h i g h  d e g r e e  o f  l e v e r a g e  ( g e a r i n g )  t h a t  i s  o f t e n  o b t a i n a b l e  i n  f u t u r e s  t r a d i n g 
b e c a u s e  o f  t h e  s m a l l  m a r g i n  r e q u i r e m e n t s  c a n  w o r k  a g a i n s t  y o u  a s  w e l l  a s  f o r  y o u . 
L e v e r a g e  ( g e a r i n g )  c a n  l e a d  t o  l a r g e  l o s s e s  a s  w e l l  a s  g a i n s .  

1 2 . I n  a d d i t i o n  t o  t h e  r i s k s  n o t e d  i n  t h e  p a r a g r a p h s  e n u m e r a t e d  a b o v e ,  y o u  s h o u l d  b e 
f a m i l i a r  w i t h  t h e  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  y o u  s e l e c t  t o  e n t r u s t  y o u r  f u n d s  f o r 
t r ad i ng  f u t u res  pos i t i ons .  The  Commod i t y  Fu tu res  T rad ing  Commiss i on  r equ i r es  each 
f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  t o  m a k e  p u b l i c l y  a v a i l a b l e  o n  i t s  W e b  s i t e  f i r m 
s p e c i f i c  d i s c l o s u r e s  a n d  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  t o  a s s i s t  y o u  w i t h  y o u r  a s s e s s m e n t 
a n d  s e l e c t i o n  o f  a  f u t u r e s  c o m m i s s i o n  m e r c h a n t .  I n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  t h i s  f u t u r e s 
c o m m i s s i o n  m e r c h a n t  m a y  b e  o b t a i n e d  b y  v i s i t i n g  o u r  W e b  s i t e ,  
www. in te rac t i vebrokers .com.

ALL OF THE POINTS NOTED ABOVE APPLY TO ALL FUTURES TRADING WHETHER FOREIGN OR 
DOMESTIC. IN ADDITION, IF YOU ARE CONTEMPLATING TRADING FOREIGN FUTURES OR OPTIONS 
CONTRACTS, YOU SHOULD BE AWARE OF THE FOLLOWING ADDITIONAL RISKS:

1 3 . F o r e i g n  f u t u r e s  t r a n s a c t i o n s  i n v o l v e  e x e c u t i n g  a n d  c l e a r i n g  t r a d e s  o n  a  f o r e i g n 
e x c h a n g e .  T h i s  i s  t h e  c a s e  e v e n  i f  t h e  f o r e i g n  e x c h a n g e  i s  f o r m a l l y  " l i n k e d "  t o  a 
domes t i c  exchange ,  whe reby  a  t r ade  execu ted  on  one  exchange  l i qu ida tes  o r 
e s t a b l i s h e s  a  p o s i t i o n  o n  t h e  o t h e r  e x c h a n g e .  N o  d o m e s t i c  o r g a n i z a t i o n  r e g u l a t e s 
t h e  a c t i v i t i e s  o f  a  f o r e i g n  e x c h a n g e ,  i n c l u d i n g  t h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y ,  a n d 
c l e a r i n g  o f  t r a n s a c t i o n s  o n  s u c h  a n  e x c h a n g e ,  a n d  n o  d o m e s t i c  r e g u l a t o r  h a s  t h e 
p o w e r  t o  c o m p e l  e n f o r c e m e n t  o f  t h e  r u l e s  o f  t h e  f o r e i g n  e x c h a n g e  o r  t h e  l a w s  o f  t h e 
f o r e i g n  c o u n t r y .  M o r e o v e r ,  s u c h  l a w s  o r  r e g u l a t i o n s  w i l l  v a r y  d e p e n d i n g  o n  t h e 
f o r e i g n  c o u n t r y  i n  w h i c h  t h e  t r a n s a c t i o n  o c c u r s .  F o r  t h e s e  r e a s o n s ,  c u s t o m e r s  w h o 
t r a d e  o n  f o r e i g n  e x c h a n g e s  m a y  n o t  b e  a f f o r d e d  c e r t a i n  o f  t h e  p r o t e c t i o n s  w h i c h 
a p p l y  t o  d o m e s t i c  t r a n s a c t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  r i g h t  t o  u s e  d o m e s t i c  a l t e r n a t i v e 
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d i s p u t e  r e s o l u t i o n  p r o c e d u r e s .  I n  p a r t i c u l a r ,  f u n d s  r e c e i v e d  f r o m  c u s t o m e r s  t o 
m a r g i n  f o r e i g n  f u t u r e s  t r a n s a c t i o n s  m a y  n o t  b e  p r o v i d e d  t h e  s a m e  p r o t e c t i o n s  a s 
f u n d s  r e c e i v e d  t o  m a r g i n  f u t u r e s  t r a n s a c t i o n s  o n  d o m e s t i c  e x c h a n g e s .  B e f o r e  y o u 
t r a d e ,  y o u  s h o u l d  f a m i l i a r i z e  y o u r s e l f  w i t h  t h e  f o r e i g n  r u l e s  w h i c h  w i l l  a p p l y  t o 
y o u r  p a r t i c u l a r  t r a n s a c t i o n .  

1 4 . F i n a l l y ,  y o u  s h o u l d  b e  a w a r e  t h a t  t h e  p r i c e  o f  a n y  f o r e i g n  f u t u r e s  o r  o p t i o n 
c o n t r a c t  a n d ,  t h e r e f o r e ,  t h e  p o t e n t i a l  p r o f i t  a n d  l o s s  r e s u l t i n g  t h e r e f r o m ,  m a y  b e 
a f f e c t e d  b y  a n y  f l u c t u a t i o n  i n  t h e  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e  b e t w e e n  t h e  t i m e  t h e  o r d e r 
i s  p l a c e d  a n d  t h e  f o r e i g n  f u t u r e s  c o n t r a c t  i s  l i q u i d a t e d  o r  t h e  f o r e i g n  o p t i o n 
c o n t r a c t  i s  l i q u i d a t e d  o r  e x e r c i s e d .

THIS BRIEF STATEMENT CANNOT, OF COURSE, DISCLOSE ALL THE RISKS AND OTHER ASPECTS 
OF THE COMMODITY MARKETS.

I  h e r e b y  a c k n o w l e d g e  t h a t  I  h a v e  r e c e i v e d  a n d  u n d e r s t o o d  t h i s  r i s k  d i s c l o s u r e 
s t a t e m e n t .


